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Oz: Enflasyon makroekonomik istikrari bozan en énemli istikrarsizlik géstergelerinden
biridir. Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisinde kiiresel gida fiyatlarinin, petrol fiyatlarinin,
déviz kurunun (S/TL satis kuru) ve para arzinin enflasyon iizerindeki etkileri incelenmistir.
2010M01-2021M09 ddénemi igin ayhk veriler kullanilarak kesirli frekansli Fourier
fonksiyonlu botstrap ARDL yaklasimi ile dediskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskileri
test edilmistir. Bulgular; tiiketici fiyat endeksi, kiiresel gida fiyat endeksi, petrol fiyatlari,
déviz kuru ve para arzi dediskenlerinin uzun dénemli iliskiye sahip olduklarini
gistermektedir. Uzun dénemde enflasyon iizerinde en gii¢lii etkiye sahip olan degiskenin
déviz kuru oldugu tespit edilmistir. Kisa dénemde ortaya ¢ikan dengeden sapmalarin
yaklasik bes buguk ayda uzun dénem dengesine déndiigii ortaya konmustur. Elde edilen
bulgular hata diizeltme tabanli Granger nedensellik test sonuglari ile tutarhdir. Bu
sonuglara gére Tiirkiye’de enflasyonun temel belirleyicilerinin déviz kuru ve para arzi
oldudu, kiiresel gida ve petrol fiyatlarinin enflasyon iizerinde nispeten diisiik etkiye sahip
oldugu belirlenmistir.

The Effect of Global Food and Oil Prices on Inflation:
Empirical Evidence from Tiirkiye

Abstract: Inflation is one of the most important instability indicators that disrupts
macroeconomic stability. In this study, the effects of global food prices, oil prices,
exchange rates (USS/TRY), and money supply on inflation in the Turkish economy are
examined. Using monthly data for the period 2010M01-2021M09, the cointegration
relationships between variables were tested with the fractional frequency Fourier
bootstrap ARDL approach. The findings showed that the consumer price index, global
food price index, oil prices, exchange rate, and money supply variables have a
cointegration relationship. The exchange rate is the variable that has the strongest
effect on inflation in the long term. Short-term deviations from the balance return to the
long-term balance in approximately five and a half months. The findings are consistent
with the error correction-based Granger causality test results. Based on the results, it
can be argued that inflation in Tiirkiye is caused by the exchange rate and money supply
rather than global food and energy prices.
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Kiiresel Gida ve Petrol Fiyatlarinin Enflasyon Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye’den Ampirik Kanitlar

1. Giris

Enflasyon, temel iktisadi sorunun iki ayagi olan tretim ve bollisiim dinamiklerinin olusturulmasinda
ve sirdirilmesinde yapisal dengesizliklere yol acarak istikrarsizligin bizatihi kaynagi olmaktadir. Ortodoks
iktisat diisiincesinde enflasyon parasal bir olgu olarak kabul edilse de genis bir literatiirde enflasyonun sadece
parasal bir olgu oldugu iddiasi reddedilmektedir. Enflasyonun nedenlerini parasal genisleme ya da nominal
Ucret artislari gibi reel olmayan alanlarda arama gelenegine sahip ortodoks iktisadi 6gretinin enflasyon pratigi
ile organik bir nedensellik bagi kuramadigi sdylenebilir (Boratav vd., 2023: 8-9).

Ortodoks iktisadin temelinde kamu kesiminin mal ve hizmet Uretiminin sinirh tutulmasi, piyasanin
tretime hakim olmasi diisiincesi vardir. ideal piyasa ekonomilerinde fiyat, ticret ve kurlarda ¢ok hizli
ylkselisler olmaz. Eger fiyatlar, Gcretler ve kurlar hizla ylikseliyorsa iktisat politikalarinda yanhs uygulamalar
yapildigi dislinilmelidir. Piyasa ekonomisinin islerligi gerekli yapisal reformlarin yapilmasina ve dogru iktisat
politikalarinin uygulanmasina baghdir. Pratikte piyasa ekonomilerinde dengeden sapmalar oldugunda
heterodoks uygulamalara basvurulmasi sikca gortlen bir uygulamadir. Dengeden sapmalara ¢6zim Onerisi
olarak siki para ve maliye politikalari 6nerilmekte, bu sayede yikselen fiyat ve Ucretlerin duslrilecegi
disinidlmektedir. Devletin hakimiyetinin arttigl heterodoks iktisat dislincesinde ise; asgari tGcret uygulamasi,
kamunun destekleme harcamalari, kamu mallarinin ve dogal tekel konumundaki mallarin devlet tarafindan
fiyatlandirilmasi gibi uygulamalar s6z konusudur (Egilmez, 2022). Enflasyonun nedenlerini farkli yerlerde
arayan iktisadi yaklasimlar, ayni sebepten ¢6ztimleri de farkli yerlerde aramaktadirlar. Son dénemlerde IMF’in
de icinde bulundugu bazi arastirmalar (icret artislarindan ziyade kar artislarinin enflasyona neden oldugunu
ileri sirmektedir. Bu nedenle enflasyonla miicadelede siki para ve kemer sikma politikalarina alternatif
politikalarin Gretilmesi gerektigi vurgulanmaktadir

Diinya Bankasi tarafindan hazirlanan gida givenligi endeksi verilerine gore, 6zellikle pandemi
sonrasinda gelismis ve gelismekte olan pek cok tilke ekonomilerinde dikkat ¢eken ortak husus enflasyonun
gida enflasyonu kanalindan beslendigidir. Gelismekte olan bircok (lke, petrol ve gida fiyatlarindaki hizli
artistan dolayr ylksek enflasyonla karsi karsiya kalmistir. Gida ve enerji harcamalari gelismekte olan
Ulkelerdeki ortalama hanehalki bitgesinin gelismis Ulkelerdekine kiyasla ¢ok daha biyik bir kismini
olusturmaktadir (Stiglitz, 2018: 317, 339).

2000’li yillardan itibaren diinya ¢apinda yasanmaya baslanan gida krizi, pandemi déneminin yarattig
arz daralmasi ve tedarik zinciri aksakliklari nedeniyle kosullari agirlasarak devam etmistir. Gida fiyatlarindaki
artigin temelde iki ayirt edici 6zelligi vardir. Oncelikle gida fiyatlari tedarik zinciri boyunca dalgalanarak
seyreder. Bu durum temel gida iiriinlerinin perakende fiyatlarinda artisa neden olur. ikinci olarak gida fiyatlari
yuksek fiyat oynakhgina sahiptir. Fiyat oynakliginin nedeni olarak arz daralmasi gosterilse de kiiresellesen
diinyada tarimsal emtia piyasalari ile diger piyasalarin entegrasyon derecesinin artmasi temel nedendir. Girdi
maliyetlerindeki artis ve nakliye giderlerinin ylikselmesi, ayrica tarimsal trinlerin alternatif enerji kaynaklari
icin hammadde olarak talep edilmesi yiiksek gida fiyatlarinin sebepleri arasindadir. Diger bir talep unsuru,
hizl refah artisi dolayisiyla gida tiiketim talebindeki degismelerin etkisidir. Ozellikle Cin ve Hindistan gibi
ylksek niifusa sahip ve hizla blylyen Ulkelerde gida Urinleri tiketim kaliplarinin hayvanciliga ve tarim
Urlnleri lehine degismesi talep kaynakli fiyat artislarinin nedenleri arasindadir (Imai vd., 2008: 3-5).

Baffes (2007)’a gore tahil emtialari biyoyakitlara yonelik tlretilmis taleple rekabet etmektedir. Petrol
fiyatindaki artis tarimsal emtia fiyatlarindaki artisi hizlandirmaktadir. Petrol fiyatlarindaki artis sonucunda
misir bazl etanol ve soya fasulyesi bazli biyodizel Gretim artisini saglamak amaciyla misir ve soya fasulyesine
olan talebin artmasi, bugday ve piring ekmek icin kullanilan alanlarin azalmasi sonucunu doguracaktir.
Dlinyanin sahip oldugu ekilebilir arazi kaynaklarinin kit olmasi nedeniyle, kiiresel gida rezervleri hizla
azalmaktadir.

Enflasyon makroekonomik istikrari dlgen temel gdstergelerden biridir. Ozellikle Tirkiye gibi girdi
bagimlisi olan tlkeler agisindan degerlendirildiginde ise en 6nemlisi oldugu soylenebilir. Enflasyonun neden
oldugu belirsizlik ortaminda yatirimlarin reel getirileri diser, yatirnrm kararlari 6telenir. Ekonomik faaliyet
sonucu elde edilecek kazang ve kayiplar, Uretkenlik ¢abalarindan ziyade enflasyondaki degisim tarafindan
belirlenir (Kotler vd., 2000: 252). Ekonominin tasarruf diizeyi dlser ve faizler artar, yerli para deger kaybeder.
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Ekonomik blylme stratejisi girdi ithalatina bagl olan Tirkiye’de kur artislari maliyet kanaliyla enflasyonu
besler. ithal girdi fiyatlarindaki artislar, pandemi dénemindeki tedarik zincirindeki aksakliklar ve iklim
degisikligi nedeniyle yasanan arz daralmalari maliyet itisli enflasyona neden olur (Yavuz, 2021; Yildirim, 2019).

Fiyatlama mekanizmasinin bozuldugu bu ortamda temel iktisadi sorunun ana pargalarindan biri olan
bolisiim mekanizmasi bozulur, ekonomik aktorler arasinda haksiz gelir transferi yasanir. Tirkiye'nin
demografik yapisi goz 6niinde bulunduruldugunda, hanehalklarinin dnemli bir boliminin sabit gelirli, Gcretli
¢ahsanlar oldugu gorilmektedir. Enflasyon gelir dagilimini sabit gelirliler aleyhine bozar. Fiyatlama
davranislarinin bozulmasi yiiksek kar gidisiyle hareket eden bazi saticilarin fiyatlari daha da artirmasiyla
sonuclanabilir. Fiyat enflasyonu veya satici enflasyonu olarak adlandirilan bu enflasyon tiirii de enflasyonu
beslemeye katkida bulunur. Enflasyonun yarattig olumsuz beklentiler nedeniyle hanehalklari tasarruflarini
erteler ve tiiketim harcamalarini artirirlar. Boylece enflasyon Uglinci bir kanal olan talep enflasyonu yoluyla
da artmaya devam eder. Boylece her i¢ kanaldan beslenen bir enflasyon sarmali olusur. Enflasyonun
makroekonomik tahribati distiniliirse enflasyon olgusunun nedenlerinin dogru analiz edilmesi ve gerekli
Onlemlerin alinmasi elzemdir.

Tirkiye ekonomisinde enflasyon sorununa yapisal nedenler ihmal edilerek, kisa vadeli ¢c6ziim arandigi
soylenebilir. Bu yaklasimin pratigini son donemde uygulanan para politikalarinda gézlemlemek mimkindr.
Yapisal faktorlerle yiikselen fiyatlar genel seviyesi politika faizi kanaliyla diisirilmeye cahsiimistir. Taylor
(1993) gelismis ekonomileri ele alarak yaptigi ¢calismasinda makroekonomik politika yapicilar agisindan genis
anlamda tercih edilen bir politika kurali 6nermistir. Kurala gére merkez bankalari kisa vadeli faiz oranlarini
kullanarak enflasyonu disirmeye katki saglayabileceklerdir. Piyasa ekonomilerinde Taylor kuralina uygun
olarak enflasyonun yiikseldigi donemlerde faiz oranlari artirilarak enflasyon distiriilmeye calisiimaktadir.
2021 yili Eylll ayi itibariyle Tarkiye ekonomisinde enflasyonla miicadele kapsaminda distik politika faizi bir
para politikasi enstrimani olarak kullanilmistir. Taylor kuralinin aksine uygulanan bu politika sonucu
enflasyon amaclananin 6tesinde ivmelenerek artmistir.

Bu calismada, genel tiiketici fiyat endeksiyle etkilesim icinde oldugu diistiniilen bazi degiskenlerin kisa
ve uzun dénemli etkileri ortaya konulmaya c¢alisiimistir. Tiirkiye ekonomisinde 2010M01-2021MQ09 dénemine
ait aylik veriler kullanilmak suretiyle kiiresel gida fiyat endeksi, petrol fiyati, déviz kuru (ABD Dolari/TL satis
kuru) ve M3 para arzi degiskenlerinin genel tiiketici fiyat endeksi (TUFE) {izerindeki etkileri kesirli frekansli
esnek Fourier bootstrap ARDL (FARDL) yaklasimi ¢ercevesinde analiz edilmistir. Literatiire yeni kazandirilan
Fourier ARDL yontemi verinin yapisal degisimlerle ve dogrusal olmayan 6zelliklerle modellenmesine imkan
taniyarak, daha dogru tahminlerin elde edilmesini mimkin kilar. Geleneksel ARDL modelinde bu tiir
donemsel etkiler ardi ardina gozlenebilir, ancak Fourier ARDL bu etkilerin dagiliminda basarildir ve elde
edilen tahminler daha gulvenilirdir. Bu model degiskenlere ait zamani, sayisi ve siddeti 6nceden bilinmeyen
hem kademeli hem de keskin yapisal kiriimalari g6z 6niine aldigi icin tercih edilen bir modeldir (Becker vd.,
2006: 382). Turkiye ekonomisi 6zelinde makroekonomik verilerin siklikla yapisal degisimler gecirdigi goz
ontinde bulunduruldugunda, Fourier ARDL yontemi daha tutarl sonuglar elde etmek acisindan tercih edilen
bir yéntem olmustur. Bu nedenlerle bu ¢alismada analiz yéntemi olarak Fourier ARDL yontemi benimsenmis
ve bu sayede calismanin 6énemi artmistir. Calismada ayrica degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli
nedensellik iliskilerinin ortaya konmasi amaciyla ARDL model tahminin ardindan hata dizeltme tabanli
Granger nedensellik testi uygulanmistir. Son dénemlerde yapilan ¢alismalarda ARDL modellerinin ardindan
nedenselligin test edilmesi icin hata diizeltme tabanli nedensellik testlerinin kullanilmasi 6ne ¢ikmaktadir.

Degiskenler arasinda uzun donemli iliskilerin test edildigi esbitlinlesme analizi ¢ercevesinde anlaml
iliskiler tespit edilmistir. Esbitinlesme iliskisinin varliginin tespit edilmesinden sonra uzun doénem
esbitlinlesme katsayilari ve kisa dénem katsayilari tahmin edilmis ve kisa donemli soklarin uzun déneme
uyarlanma siireci belirlenmistir. Sonrasinda elde edilen tahmin sonuglarinin saglamliginin test edilmesi
amaclyla FMOLS, DOLS ve CCR testleri yapilarak uzun dénem katsayilari karsilastiriimistir. Elde edilen katsayi
tahminleri kesirli frekansl esnek Fourier bootstrap ARDL yaklasimi ile elde edilen katsayi tahminleri ile
ortlismektedir. Calismada ayrica hata diizeltme tabanl Granger nedensellik analizi yapiimistir. Uzun dénem
nedensellik analizi bulgulari daha 6nce elde edilen tahminlerle tutarlidir. Uzun dénemde bitiin degiskenler
ile TUFE arasinda nedensellik iligkisinin varhigi tespit edilmistir. Kisa dénemde petrol fiyati disindaki
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degiskenlerden TUFE’ye dogru nedensellik iliskilerinin oldugu gorilmustir. Bulgulara dayanarak Tiirkiye
ekonomisinde enflasyon Uzerinde en glcli etkiye sahip degiskenin doviz kuru oldugu séylenebilir. Para
arzinin da fiyatlar genel seviyesinin yikselmesinde dnemli bir katkisinin oldugu tespit edilmistir. Kiresel gida
ve benzin fiyatinin enflasyon lzerindeki etkisi nispeten sinirl diizeyde kalmistir.

Turkiye'de yurtici gida enflasyonunun genel enflasyonun lokomotifi konumunda oldugu verilerle
sabittir. Bu calisma ile enflasyonun kiresel gida enflasyonundaki artistan kisith olclide etkilendigi,
enflasyonun esas belirleyicisinin kur ve para politikalarinin sonucu olarak yilikselen déviz kuru degiskeni
oldugu ortaya konmustur. Gida enflasyonunun diger alt enflasyon gruplarina nazaran daha fazla
yukselmesinin nedeni olarak zorunlu tiiketim mali olmasi, 6zellikle genis hanehalklarinin bitgesinin dnemli
bir kismini kapsamasi gosterilebilir.

Bu calisma, Tirkiye ekonomisinde son donemde kronik hale gelen yilksek enflasyon sarmalinin
kaynaklarini segilmis bazi kiiresel ve yerel faktorleri géz 6nlinde bulundurarak analiz etmektedir. Enflasyonun
kiiresel gida fiyatlarindan ayrisan, yerel dinamiklerden ve ekonominin kendine has yapisal 6zellikleri ile iktisat
politikasi tercihlerinden kaynaklanan genel ¢ercevesi cizilmektedir. Bu arastirmada enflasyonun kaynaklari
son donemde 6ne ¢ikan ampirik analiz yontemleri kullanilarak sonuglarin tutarlihig birka¢ kanaldan teyit
edilmis olarak ortaya konulmustur.

Cahsmanin ikinci boéliminde dinyada ve Tirkiye'de gida ve enerji fiyatlarinin gelisimi
incelenmektedir. Uglincii béliimde enflasyon ve gida enflasyonu etkilesimlerini analiz eden ampirik calismalar
kisaca tanitilmakta, dordiincii bélimde calismada kullanilan veriler ile bootsrap FARDL yontemi ve hata
diizeltme tabanlh Granger nedensellik analizi tanitiimakta, besinci boélimde ise ampirik bulgular
actklanmaktadir. Son kisimda ise ¢alismanin sonucu ve 6neriler yer almaktadir.

2. Diinyada ve Tiirkiye’de Gida ve Enerji Fiyatlarinin Geligsimi

2000’li yillardan sonra tim diinyada gida drinleri fiyatlarinda dalgalanmalar yasanmaya baslamistir.
Bu dalgalanmalarin temel nedeni olarak klresel isinma sonucu Grin arzinin daralmasi gésterilmektedir (Erdal
vd., 2008: 66). Turkiye ekonomisi de diinyada yasanan tarim ve gida fiyatlarindaki artis egiliminden payina
diseni almistir. Yasanan kiiresel krizler, iklim degisiklikleri ve enerjide disa bagimllik gibi sorunlar bu durumu
kaginilmaz kilmistir. Ancak burada dikkat ¢eken unsur diinya gida fiyatlari azalis trendine girdiginde 6nemli
gida hammadde (reticisi olan Turkiye’nin fiyat artis slirecini devam ettirerek diinyadan ayrismasidir.
Tirkiye’'de tiketici fiyatlarini en gugli sekilde etkileyen nedenlerden biri de Uretici fiyatlarindaki artis ve ig
piyasa i¢in yapilan tretim miktarinin iyi planlanamamasi sonucu olusan arz-talep uyumsuzlugudur (Eren vd.,
2017:9).

Ozellikle pandemi ile baglayan dénemi sira disi kilan 6zellik hem diisiik hem de yiiksek gelirli Gilkeleri
etkileyen fiyat baskilarinin genisligidir. Bu gelismeler enflasyonun sinirlar arasinda giderek daha fazla
senkronize oldugunu gostermektedir (Algieri vd., 2024). Donemin basindan pandemiye kadar olan zaman
araliginda kiresel gida ve petrol fiyatlari ayni ydnde hareket etmistir. Pandemi dénemi kiresel gida ve ener;ji
fiyatlarinin arasindaki iliskiyi degistirmistir. Pandemi déneminde petrol fiyatlari diiserken, kiiresel gida
fiyatlari yikselmistir. iki degisken arasindaki fark pandemi &ncesi déneme nazaran artmistir (Sekil 1). Bu
degisimde pandemi siiresinde yasanan arz daralmasi ve tedarik zinciri aksakliklarinin payi olabilir.
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Sekil 1. Kiresel Gida Fiyat Endeksi ile Petrol Fiyatlarinin Seyri
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Kaynak: Avrupa Brent petrol spot (varil bagina ABD Dolari) fiyat serisi TCMB (EVDS) veri tabanindan,
kuresel gida fiyat endeksi (ABD Dolari cinsinden) World Bank Commaodity Price Data (The Pink Sheet)
veri tabanindan yararlanilarak hazirlanmistir.

Tirkiye ekonomisi s6z konusu oldugunda ise, onu hem gelismis hem de gelismekte olan llkelerden
ayiran kendine 6zgu yapisal dinamiklere sahip oldugunu belirtmek gerekir. Tirkiye’deki gida fiyat endeksi ile
kiiresel gida fiyat endeksi verileri karsilastirildiginda yerel gida fiyat endeksinin sirekli artis trendinde oldugu,
2018 yilindan sonra endeksin hizlanarak arttig gorilmektedir. Kiiresel gida fiyat endeksi ise, ddnemin basinda
artis yéninde hareket ederken, 2011 ila 2013 yillari arasinda belirli bir ortalama etrafinda salinmis, 2013’ten
sonra dismeye baslamis ve 2020 yilina dek yeni ortalama etrafinda seyretmistir. 2020 yilindan itibaren
pandemi etkisi ile dnce yikselmis, ardindan diismeye baslamis gorlinmektedir. Yerel gida fiyat endeksi ise
2018 yili itibariyle belirgin sekilde istikrarsizlasmaya baslamis, pandemi siireciyle birlikte s6z konusu artis
ivmelenerek devam etmis ve sonrasinda sireklilik kazanmistir. Sekil 2 kiresel ve yerel gida fiyat endekslerinin
gelisimini gostermektedir. Burada gdzden kacirilmamasi gereken durum, endeks degerleri arasindaki farktir.
Kiresel gida fiyat endeksi yaklasik 80,00-130,00 endeks deger araligi icinde hareket ederken, yerel gida fiyat
endeksi 180,00 ile 700,00 endeks deger araliginda hareket etmektedir. Bu endeks degeri farkliligi Tirkiye
ekonomisindeki fiyat istikrarsizliginin boyutunu da gozler dniine sermektedir. Elbette kiresel ve yerel fiyat
endekslerinin hesaplanma farkhliklari mevcuttur ve birebir bir iliskiyi gostermemektedir ancak kiireselde ve
yerelde gida fiyatlarindaki gelismeler ve genel egilim hakkinda panoramik bir cerceve sunmaktadir. iki endeks
degeri arasindaki hem kantitatif hem de kalitatif ayrisma; Tirkiye ekonomisi agisindan gida enflasyonunun
enflasyonu agiklamakta ¢cok 6nemli ve 6zel bir konuma sahip oldugunu, ancak bu durumun buylk oranda
kiiresel gida fiyatlarinin etkisi disinda gergeklestigini gostermektedir. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii

(FAO)'niin 2024 yili verileri de 2022-2023 yillari arasinda gida fiyatlarinin diinyada %26,7 oraninda azalirken,
Turkiye’de %176,7 oraninda arttigini gostermektedir.
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Sekil 2. Gida ve Alkolsiiz icecekler Fiyat Endeksi ve Kiiresel Gida Fiyat Endeksi
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Kaynak: Gida ve alkolsiiz icecekler fiyat endeksi TUIK veri tabanindaki Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100)

icinde yer alan fiyat serilerinden, kiiresel gida fiyat serisi World Bank Commaodity Price Data (The Pink
Sheet) veri tabanindan yararlanilarak hazirlanmistir.

Tirkiye ekonomisinde enflasyon kronik olarak hemen hemen her donemin temel sorunu olagelmistir.
Kuskusuz ki gida fiyat hareketleri genel enflasyonun ayrilmaz bir pargasidir. Arastirmanin agiklanan degiskeni
olan genel tiketici fiyat endeksinin kiiresel ve yerel gida fiyatlarinin 2010 yilindan itibaren izledigi yol Sekil
3‘ten izlenebilir. Grafik incelendiginde, enflasyonu etkileyen yurtici gida fiyat endeksinin kiiresel gida fiyat
endeksinin ¢cok Ustiinde seyrettigi ve kiiresel faktorlerden 6nemli 6l¢ciide ayristigi gozlemlenmektedir. Gida
ve alkolsuiz igecekler fiyat endeksinin tiketici fiyat endeksinin lizerinde seyretmesi ise Tlirkiye ekonomisinde
gida enflasyonunun genel enflasyonun lokomotifi konumunda oldugunu ifade etmektedir.

Sekil 3. Tuketici Fiyat Endeksi ile Gida ve Petrol Fiyat Endekslerinin Seyri
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Kaynak: Kiiresel gida fiyat serisi World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) veri tabanindan, gida ve alkolstiz
icecekler fiyat endeksi ve genel tiiketici fiyat endeksi TUIK veri tabanindaki Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100) iginde

yer alan fiyat serilerinden, Avrupa Brent petrol spot (varil bagina ABD Dolan) fiyat serisi TCMB (EVDS) veri tabanindan
yararlanilarak hazirlanmistir.
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TUFE sepetinin iginde gida ve alkolsiiz iceceklerin payi yiiksektir. Bu durum gida fiyatlarindaki artisin
enflasyonun onemli belirleyicilerinden biri oldugu hipotezini desteklemektedir. Gida fiyatlari Turkiye
ekonomisinin kendine has dinamikleri nedeniyle siirekli artis gostermektedir. Gida Urinleri 6zellikle sabit ve
disuk gelirli hane halklarinin bitcelerinde 6nemli bir paya sahip oldugu ve inelastik bir yapi sergiledigi icin
toplumsal refah kaybini yansitan 6nemli bir géstergedir.

Enflasyonist sirecin hizlanmasinda doviz kurunun yilkselmesi nedeniyle ithal girdi fiyatlarinin
artmasi, pandemi déneminde yasanan tedarik zincirindeki kesintiler ve iklim degisikligi gibi arz yonli
daralmalarin sebep oldugu maliyet itisli enflasyon etkili olmustur (Yavuz, 2021; Yildirim, 2019). Gida Grinleri
arzinda bir genisleme yasanmaksizin yerli ntifusun artmasi ve siginmaci niifusun ve yabanci turistlerin de buna
eklemlenmesi sonucu talebin genislemesiyle talep kaynakli enflasyon da enflasyonu beslemistir (Uysal, 2023).
Turkiye ekonomisinde uygulanan para politikalarinin ve midahaleci kur politikalarinin etkisi genel fiyat
enflasyonuna yon veren temel bilesenlerden olmustur. Fiyatlama mekanizmasinin bozulmasi ile nihai Grin
fiyatlarina eklenen yiksek kar marjlari sonucu olusan fiyat kaynakli enflasyon talep ve maliyet unsurlarina
ilaveten enflasyonun ylikselmesine katki saglamistir. Dolayisiyla enflasyon (ic kanaldan da beslenerek bir
sarmal halinde surekli yikselmistir.

3. Literatiir

Fiyat istikrarinin temel makroekonomik istikrar gostergelerinden biri olmasi sebebiyle enflasyon
sorunsall literatirde cok sayida calisma ile incelenmistir. Bu calismada enflasyon, gida enflasyonu ve
aralarindaki etkilesimi inceleyen ulusal ve uluslararasi literatirde 6ne ¢ikan ampirik calismalardan bazilari
irdelenmistir. ilgili literatiire yapilan uluslararasi katkilar éncelikle gelismis ve gelismekte olan lilke ayrimina
gidilerek O6zetlenmistir. Bazi c¢alismalar ise, her iki Ulke grubunu da iceren genis bir yelpazede
gerceklestirilmistir. Ulusal literatir calismalarda kullanilan yéntem ve bulgular Gzerinden gruplandirilarak
incelenmistir. Calismalarin bitinde ulasilan bulgular gida fiyatlarindaki artisin genel enflasyonu artiracagi
yonindedir. Calismalarin bir kismi uzun dénemli iliskileri analiz etmeye yonelirken, bir kismi da nedensellik
iliskileri Gzerine yogunlasmistir.

Gelismis Ulkeler lizerine yapilan ¢alismalardan biri, Cutler (2001)’in Birlesik Krallik’ta perakende fiyat
endeksinin bilesenleri arasinda enflasyonun kalicihgini test ettigi calismadir. Enerji ve mevsimlik gida
maddeleri fiyatlarinin kalici olmadigini, mevsimlik olmayan gida maddeleri fiyatlarinin nispeten kalici
oldugunu ileri surerek ¢ekirdek enflasyon hesaplamasinda enerji ve gida fiyatlarinin kaliciliklari 6lglisiinde
agirlik kazanmalari gerektigine dikkat cekmistir. Bir diger gelismis tilke analizi Alvarez vd. (2005) tarafindan
gerceklestirilmistir. Arastirmacilar Euro bdlgesi ile Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) enflasyonun
kalicihgini test etmisler ve daha 6nce yapilan galismalarla karsilagtirmislardir. Arastirma bulgulari hem Euro
bolgesinde hem de ABD'de gida fiyatlarinin gida disi fiyatlardan daha az kalici oldugunu, Euro bélgesindeki
fiyatlarin ABD’deki fiyatlardan ¢ok daha kalici oldugunu géstermektedir. Gida dinamiklerinin genel enflasyon
dinamiklerinden nispeten az 6neme sahip olmasinin beklendigi gelismis ekonomilerdeki bu heterojenlik gbz
ontine alindiginda, gelismekte olan ekonomilerde gida fiyat enflasyonunun genel enflasyonu belirleme diizeyi
gbzden kacirilmamalidir.

Gelismekte olan tlke 6rneklerinden biri olan Sahra alti Afrika Ulkelerinden Etiyopya’da yasanan
tarihinin en biliylik enflasyonunun nedenleri Loening vd. (2009) tarafindan arastirilmistir. Calismada genel
enflasyon, tahil fiyatlari, gida fiyatlari ve gida disi fiyatlar arasindaki iliski hata diizeltme modelleri ile tahmin
edilmistir. Arastirma bulgularina gére uzun donemde yerel gida ve gida disi fiyatlar, déviz kuru ve uluslararasi
gida ve mal fiyatlari tarafindan belirlenmektedir. Kisa dénemde ise enflasyon tarimsal arz soklari ve enflasyon
ataleti tarafindan 6nemli 6l¢lide etkilenmektedir. Hanif (2012) 2008'de yasanan kiiresel gida ve ham petrol
fiyatlarindaki artisin Pakistan'da tarihsel ortalamanin Gzerinde seyreden gida enflasyonuna yol agcmasi
sebebiyle Pakistan ekonomisinde yasanan enflasyonu yapisal VAR (SVAR) metodu ile analiz etmistir. Analiz
sonucunda Pakistan’da kiresel gida enflasyonunun yerel enflasyonun nedeni oldugu ancak, gida
enflasyonunun yayilima hizinin nispeten gida disi enflasyondan disiik oldugu bulunmustur. Pakistan'da gida
enflasyonunun oynakliginin kiiresel enflasyondan disiik oldugu ve kiresel gida enflasyonunun sirekliligiyle
karsilastirildiginda streklilik arz etmedigi sonucuna ulasiimistir. Norazman vd.’nin (2018) calismalarinin
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motivasyonu Malezya ekonomisinde gida enflasyonunun genel enflasyona kiyasla ¢ok yiiksek seviyelere
¢itkmis olmasidir. Calisma, gida fiyatinin arz yanl belirleyicilerini fiyat iletimi perspektifinden arastirmaktadir.
Malezya gida fiyat endeksi, diinya gida fiyat endeksi, imalat sektoriindeki reel isglici maliyeti, reel efektif
doviz kuru ve petrol fiyatlari vektor hata diizeltme modeli ve Granger nedensellik testi ile analiz edilmistir.
Arastirma bulgularina gére Malezya gida fiyat enflasyonunun dncelikli belirleyicileri diinya gida emtia fiyatlari
ve reel efektif doviz kurudur. Petrol fiyatlari gida enflasyonu artisina uzun dénemde diinya gida emtia fiyatlari
tizerindeki etkisi nedeniyle dolayh katkida bulunmaktadir. isgiicii maliyetlerinin kisa ve uzun dénemde gida
fiyat enflasyonunu etkileme glicli oldukg¢a zayiftir. Tlketici gida fiyatlari agisindan yatay fiyat iletim siirecinin
dikey fiyat iletim siirecine kiyasla daha 6nemli oldugu ifade edilmistir. Fiji'deki gida enflasyonunun
belirleyicileri Makun (2021) tarafindan yerel ve digsal faktér modelleri olusturularak ARDL sinir testi
prosediri ile analiz edilmistir. Calismanin bulgulari gida enflasyonunun yerel belirleyicilerinden olan kisi
basina diisen GSYiH ve para arzinin gida enflasyonunu artirdigini géstermektedir. Ancak tarim kredisindeki
artiglarin gida enflasyonunu ters yonde etkiledigi bulunmustur. Diinya gida fiyati, petrol fiyati, gida ithalati ve
doviz kuru gibi dis faktorlerin ise Fiji ekonomisinde gida enflasyonunu artirdigi ifade edilmistir. Sonug olarak
doviz kuru degiskeni disinda, gida enflasyonunun temel belirleyicilerinin yerel faktoérler oldugu tespit
edilmistir.

Cecchetti ve Moessner (2008) gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde emtia fiyatlarindaki artisin genel
enflasyon Uzerindeki etkilerini incelemislerdir. Kiresel gida ve emtia fiyatlarinda sirekli bir artisin gida disi
fiyatlar tGizerinde de etkili olabilecegi, bu durumun, gidanin genel tiiketim sepetinde agirlikli paya sahip oldugu
Ulkelerde nispeten etkili olabilecegi ifade edilmistir. Algieri vd. (2024) gelismis ve gelismekte olan cesitli tilke
gruplarini ele almiglardir. Calismalarinda enflasyonun teorik nedenlerini, zaman icinde Ulkeler arasindaki fiyat
degisimlerini ve gida fiyat artisina neden olan faktorleri arastirmiglardir. Pandeminin yayilmasi, kiresel
tedarik zincirindeki kesintiler, girdi ve tasima maliyetlerindeki artislar, Afrika, Asya ve Amerika'nin baz
bolgelerinde yasanan kurakliklar, Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle tahil ihracatina uygulanan ticaret ablukasi,
finansal piyasalardaki spekilatif faaliyetler, merkez bankalari tarafindan ivedi ve yeterli kisitlayici para
politikasi tedbirlerinin alinmamasi gibi bir dizi karmasik faktoriin gida enflasyonuna yol agtigi ifade edilmistir.
S6z konusu degiskenlerle FAO gida fiyat endeksi arasindaki uzun donemli iliski test edilmistir. Gida fiyatlarinin
farkli belirleyicilerinin etkisini 6lgmek igin yapilan ampirik analizde, FAO gida fiyat endeksi, talep, arz, parasal
ve iklim degiskenleri, kiiresel talebin bir 6l¢lisi olarak diinya konteyner endeksi, nominal ABD efektif doviz
kuru, ham petrol fiyatlari, ABD parasal toplami M2, ABD hazine getirisi, spekilasyon endeksi degiskenleri
arasinda esbiitiinlesik regresyon analizi yapilmistir. Degiskenler arasindaki esbiitiinlesik iliskiyi test etmek igin
Johansen ve Juselius ve Engel-Granger iki adimli prosediiri kullaniimistir. Analiz sonuglari kisa dénemde
diinya konteyner endeksinin, giibre fiyatinin, petrol fiyatinin, déviz kurunun ve M2’nin gida fiyatlari lizerinde
etkili oldugunu gostermektedir. Uzun dénemde diinya gida fiyatlarinin artmasinda girdi maliyetlerinin en
yluksek itici glic oldugu, kiiresel talep ve spekilatif faaliyetlerin girdi maliyetlerini izledigi, ardindan ABD hazine
tahvil getirileri, parasal durus ve nominal efektif déviz kurunun geldigi ifade edilmistir.

Ulusal literatlrde ilk olarak esbutlinlesme iliskilerini sinayan calismalara yer verilmistir. Erdal vd.
(2008) enflasyon ile gida ve tarim fiyatlari belirsizligi arasindaki iliskiyi Tlirkiye ekonomisi icin arastirmislardir.
Arastirmacilar calismalarinda GARCH modellerini kullanarak Johansen esbiitiinlesme testi ve etki-tepki
analizleri yapmislardir. Tiirkiye’de gida ve tarim fiyatlarindaki belirsizligin uzun dénemde enflasyonu artirdig
yoniinde bulgulara ulasilmistir. Eren vd. (2017) Tiirkiye ekonomisinde TUFE mal sepetinde yer alan iriinlerde
meydana gelen fiyat artislarinin sebeplerini incelemislerdir. Panel vektor otoregresyon ydnteminin
kullanildigi ¢calismada Ureticiye 6denen fiyat, Uretim, ihracat ve ithalat miktarlarinin tiketici fiyatlan
Gzerindeki etkileri incelenmistir. Gida fiyat artislarinin en 6nemli belirleyicisi olarak arz yetersizligine isaret
edilmistir. Estlirk ve Albayrak (2018) Tirkiye ekonomisinde tarim Uriinleri fiyatlar ile gida fiyatlarinin
enflasyon Gzerindeki etkilerini analiz etmislerdir. Calismada; enflasyon ve gida Uriinleri tiiketici fiyat endeksi,
doviz kuru, petrol fiyatlari ve tarim Griinleri Uretici fiyat endeksi degiskenleri arasindaki uzun dénemli iliski
ARDL modeli ile test edilmistir. Calismanin bulgulari modelde kullanilan degiskenlerin uzun dénemli iliskiye
sahip olduklarini gdstermistir.
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Ulusal literatiirde degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerini test eden ¢alismalar da mevcuttur.
Erdem (2017) Tirkiye ekonomisi icin gida enflasyonu ile enflasyon belirsizligi arasindaki nedensellik iliskisini
analiz etmistir. Calismada enflasyon belirsizligi Box Jenkins modeli kapsaminda Kalman filtre teknigi
algoritmasi ile degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi Granger nedensellik testi ile analiz edilmistir.
Calismanin bulgular, Tirkiye ekonomisinde gida enflasyonundan enflasyon belirsizligine dogru tek yonli
nedensellik iliskisinin varligini géstermistir. Barbaros vd. (2018) Tirkiye’de gida ihracati, gida enflasyonu ve
genel enflasyon degiskenleri arasindaki iliskileri Granger nedensellik ve etki-tepki analizleri ile test
etmislerdir. Calismanin bulgularina goére, ekonomik biiylimeyi ve doviz girisini artirmak amaciyla yapilan gida
ihracati, gida fiyatlarini artirarak enflasyonun yiikselmesi sonucunu dogurmustur. Ulusoy ve Sahin6z (2020)
gida Urlnlerinde yasanan fiyat artislarinin tiiketici fiyat endeksi Gzerindeki etkisini arastirmislardir. Calismada,
ARDL sinir testi ve Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilarak gida Urtnleri fiyatlarinin enflasyon
Uzerindeki kisa ve uzun donem etkisi test edilmistir. Kisa donemde gida Urilnleri fiyat artislarinin enflasyonu
artirdigi, uzun dénemde ise birlikte hareket ettikleri bulgusuna ulasiimistir.

Kiresel capta yasanan gida krizi ve ardindan gelen pandemi sonrasinda gida enflasyonunun
enflasyonun dnemli belirleyicilerinden biri oldugu dislincesi yaygin hale gelmistir. Bu nedenle literatiirde
gida enflasyonunun enflasyon Gzerindeki belirleyici roliine odaklanan ve gida enflasyonuna neden olan
faktorleri tespit etmeye yonelik ¢alismalar artmistir. Bu calismalar hem gelismis hem de gelismekte olan
Ulkeleri kapsayan, ortak bir sorunun analizine ve ¢6ziimiine odaklanan calismalardir.

4. Veri ve Yontem

4.1. Veri

Bu calismada, 2010M01-2021MQ09 dénemi icin Tiirkiye ekonomisinde enflasyonun kiiresel gida ve
petrol fiyatlari, doviz kuru ve para arzi degiskenleri ile olan etkilesimi incelenmistir. Calismada kiresel gida
fiyatlarinin tiketici fiyat enflasyonu Gzerindeki etkisini ortaya koymak amaci ile literatiir taramasi yapilarak
sinirh sayidaki degiskenler belirlenmistir. Calismada tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bagimh degisken olmak
Uzere, kiresel gida fiyat endeksi, petrol fiyatlari, déviz kuru (S/TL satis kuru) ve M3 para arzi aciklayici
degiskenler olarak kullaniimistir (Tablo 1). Tirkiye ekonomisinde Agustos 2018’de yasanan kur soku Tiirk
Lirasinin yabanci paralar karsisinda asiri deger kaybetmesi ile sonuglanmistir. Kur sokunun neden oldugu
yapisal degisimi temsil etmek Uizere olusturulan kukla degisken d2018m08 ile sembolize edilmistir. Ayrica
pandemi siirecinde yasanan kiresel gida krizini temsilen olusturulan bir diger kukla degisken d2020m05
sembolii ile belirtilmistir. Tlketici fiyat endeksi, petrol fiyatlari, doviz kuru ve M3 para arzi degiskenlerine ait
veriler TCMB veri tabanindan (elektronik veri dagitim sistemi) temin edilmistir. Kiiresel gida fiyat endeksi
verisi ise Dlinya Bankasi veri tabanindan (World Bank Commodity Price Data, The Pink Sheet) elde edilmistir.
Calismada kullanilan veriler STL Decomposition ydntemiyle mevsimsellikten arindiriimistir. Bitlin
degiskenlerin logaritmik donuslimleri yapiimistir.

Tablo 1. Degiskenler ve Tanimlari

Bagimli Degisken

tufe Tiketici fiyat endeksi (TCMB)

Aciklayici Degiskenler

food Kiresel gida fiyat endeksi (World Bank)

pet Avrupa Brent Petrol Spot FOB Fiyati (Varil Basina Dolar) (TCMB)

kur ABD Dolari/TL satis kuru (TCMB)

m3 M3 Para arzi tutar endeksi (TCMB)

d2018m08 Tirkiye ekonomisinde yasanan doéviz kuru sokunu temsil eden kukla degisken
d2020m05 Pandemi slirecinde yasanan kiiresel gida krizini temsil eden kukla degisken
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Degiskenlere ait zaman serisi grafikleri Sekil 4'te yer almaktadir. TUFE, kur ve para arzi degiskenlerinin
kiiciik dalgalanmalarla siirekli artis egiliminde oldugu goriilmektedir. Ayrica ve 2018 sonrasinda TUFE ve kur
degiskenlerinde yapisal degisim yasandigi gozlemlenebilmektedir. Kiresel gida fiyat endeksi ve petrol fiyati
degiskenlerinin ise yurtici degiskenlerden farkh bir seyir izledigi gérilmektedir. Her iki degiskenin de 2020
yilinda pandemi etkisiyle keskin bir kirilma yasadigi ve sonrasinda surekli artis trendine girdigi gérilmektedir.
Tum degiskenlerin dalgalanmalar ve yapisal kirilmalar icerdigi goriilmektedir. Calisma analiz sonuglarinin
daha glivenilir ve tutarli olmasi igin degiskenlerin bu 6zellikleri dikkate alinarak yurattlmustar.

Sekil 4. Degiskenlerin Zaman Serisi Grafikleri
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4.2. Yontem

4.2.1. Fourier Fonksiyonlu Bootstarp ARDL Modeli

Bu calismada tiketici fiyat endeksini belirleyen kiiresel gida fiyatlari, petrol fiyati, déviz kuru ve para
arzi degiskenleri arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskiyi belirlemek Gzere McNown vd. (2018) tarafindan
gelistirilen Fourier fonksiyonu eklenmis bootstrap ARDL (Autoregressive Distributed Lag Bound Test) modeli
(Bootstrap FARDL) kullaniimistir. McNown ve arkadaslari Pesaran vd.'nin (2001) otoregresif gecikmesi
dagitiimis (ARDL) modeline Fourier fonksiyonu eklemek suretiyle bootstrap FARDL modelini gelistirmislerdir.
Bu model, modelde kullanilan tim degiskenlerin duraganlik kosulunu saglama zorunlulugu olmaksizin
esbitlnlesme iliskisinin varliginin test edilmesine olanak saglamaktadir. Bootstrap ARDL yonteminin
geleneksel ARDL sinir testine UstlnllUgl, sisteme bagimsiz degiskenin gecikmeli seviyelerinde ek bir
esbitlinlesme testini daha dahil etmesidir. Bu sayede F testinin glici daha da artirilarak esbitlinlesme
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sinamasl! hakkinda daha gli¢li sonuglar elde edilebilmektedir (Goh vd., 2017; McNown vd., 2018). Kiglk
orneklemler iceren calismalarda da detayli inceleme yapilabilmesi avantaji saglayan bu yontem keskin
kirilmalari  kukla degisken kullanarak, yumusak kirilmalari ise Fourier fonksiyonu ekleyerek tespit
edebilmektedir. Bu yontem ile yapilan esbitiinlesme sinamasinda degiskenler arasindaki gecici ve kalic
kirilmalar dikkate alinmaktadir (Elbadri vd., 2023: 399). Bootstrap FARDL esbitiinlesme test modelinde
hesaplanan frekansin degerinin hem tamsayi hem de kesirli degerlerini dikkate almaktadir. Kesirli frekanslar
kahci kirilmalari, tam sayi frekanslari ise gecici kirllmalari gostermektedir (David vd., 2023: 9). Fourier
fonksiyonu yapisal kirilmalari bulmak igin kirilmalarin kesin frekansinin, zamaninin ve bigiminin dnceden
bilinmesi gerekmemektedir (Solarin, 2019: 2878). Ayrica, Fourier yaklasimiyla, modele ¢ok fazla parametre
ekleme ihtiyaci ortadan kalkmakta yani testin glic ve boyut 6zelligi artmaktadir (Enders ve Lee, 2012: 196).
Ayrica bootstrap ARDL yonteminde, 6nylkleme prosediirii kapsaminda her verinin spesifik entegrasyon
Ozelliklerine gore kritik degerler tlretilmekte ve bu sayede sinir testinin kararsizligi elimine edilmektedir
(McNown vd., 2018: 1521). Bu c¢alismada, s6z konusu avantajlari nedeniyle Yilanci vd. (2020) tarafindan
literatlire kazandirilan kesirli frekansli esnek Fourier formlu bootstrap ARDL yontemi tercih edilmistir.

Fourier yaklasimi az sayida dislik frekansli bileseninin hem yumusak hem de keskin yapisal
kirilmalarin 6nceden bilinmeyen sayida kirilmasini yakalayabildigi icin, Esitlik 1’deki Fourier fonksiyonunu
kullanilmistir:

dy = Yp=q1 Qg Sin (ZnTkt) + Y k=1 by cos (ZnTkt) (1)

Esitlik 1’de n, frekans sayisini, t, egilimi ve T, drneklem biyiklGglin, k secilen belirli bir frekansi ifade
etmektedir. Tek bir frekansa izin veren model Esitlik 2’deki gibi ifade edilmektedir:

d(t) = y;sin (ZHTM) + Y, cos (ZETkt) (2)
McNown vd.'nin (2018) bootstrap ARDL sinir testi prosediriini takip ederek model tahmini
yapildiktan sonra eshiitiinlesmenin varhgi t¢ hipotez ile test edilmektedir.
Ho: A1 =A2=A3=A4s=0tim degiskenlerin gecikmeli degerleri i¢in genel F testi (F1)
Ho: A1 = 0 bagimli degiskenin gecikmeli degeri igin t-testi
Ho: A2= A3 =A4 =0 acgiklayici degiskenlerin gecikmeli degerleri icin F-testi (F2)
F1, F2 ve t testi sonuglari dort ayri duruma neden olabilir (McNown vd., 2018: 1512):
1. Durum: Fy, F; ve t anlamliise esbiitiinlesme iliskisi vardir.
2. Durum: F4, F; ve t anlamsiz oldugunda, esbiitiinlesme iliskisi yoktur.
3. Durum: F4, F; anlamli; t anlamsizise 1. dejenere durum s6z konusudur, esbiitiinlesme iliskisi yoktur.
4. Durum: Fy, t anlamli; F; anlamsiz ise 2. dejenere durum s6z konusudur, esbittinlesme iliskisi yoktur.

Pesaran vd. (2001) calismalarinda FA ve t testleri kritik degerleri hesaplamislardir. Hesaplanan test
istatistikleri st ve alt sinir kritik degerleri arasinda kaliyorsa, esbitiinlesmenin varligi konusunda karar
verilemez. Ancak McNown vd. (2018) tarfindan yapilan ¢alismada (g test icin 6nylkleme similasyonlari ile
kritik degerler hesaplanmistir. Kritik degerler ampirik verilerin belirli entegrasyon o6zelliklerine gore
hesaplandigindan, kararsizlik ihtimali yok olur. Ug hipotezin test istatistiklerinin mutlak degeri bootstrap kritik
degerlerinden biylikse degiskenler arasinda esbiitinlesmenin varhigi kabul edilir (David vd., 2023: 8; Yilanci
vd., 2020: 6). Esbitinlesmenin varligi kabul edilmis ise modelin kisa ve uzun dénem tahminleri elde edilir.
Tahmin sonuglarinin glivenilirligi tani testleriyle ispat edilirse sonuglar anlamlidir ve yorumlanabilir.

Arastirmada kullanilan bootstrap FARDL modeline ait matematiksel formilasyon Esitlik 3'te yer
almaktadir:
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Altufe, = Ay + A4ltufe,_; + Aylgtufe,_; + Azlfood;_; + Aylenr,_; +
Y02, Bubltufe,_; + X2 ByiAlgtufe,_; + X772, Bs;Alfood,_; +

(3)
5
P Bullenr,_; + XP° BsiAd,_; + 1,

Esitlik 3'te, A sabit terimi, Bi kisa donem katsayilarini, A uzun donem katsayilarini, p; optimal gecikme
uzunluklarini ve d;, yapisal kirllmayi temsil eden kukla degiskeni gostermektedir. Model seciminde Akaike
bilgi kriteri (AIC) kullaniimistir. Calismada aylik verilerle analiz yapildigi icin maksimum gecikme uzunlugu 12
olarak belirlenmis ve FARDL (9,1,2,0,6) modeli tahmin edilmistir. Optimal gecikme uzunlugu olarak, bilgi
kriterini minimize eden optimal kesirli Fourier frekansi (k*) hesaplanmistir. Frekans degerinin tam sayih
ifadeleri yapisal kirilmalarin gegici kirilmalari, ondalikli degerleri ise kalici kirilmalari temsil ettigini ifade
etmektedir. Esbitlinlesmenin var oldugunu ifade eden sifir hipotezini sinamak i¢in tahmin edilen k* degeri
Fourier fonksiyonlu ARDL modeli icinde diizenlenmis ve bootstrap ARDL simiilasyonu yapilmistir. Sifir
hipotezini sinamak icin Overall-F (F1), Exogenous-F (F,) ve t test istatistikleri (Ui test) bootstrap kritik degerleri
ile karsilastirilmistir. F1, genel olarak gecikmeli seviye degiskenleri igin F istatistigini, F2, bagimsiz degiskenlerin
gecikmeli seviyesi icin F istatistigini, t ise bagimh degiskenin gecikmeli seviyesi icin t istatistigini temsil eder.
Uc teste ait degerler, bootstrap kritik degerlerini asiyorsa degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varhg
kabul edilmektedir (David vd., 2023; Yilanci vd., 2020).

4.2.2. Hata Diizeltme Tabanh Granger Nedensellik Analizi

Bagimsiz degiskenlerden tiiketici fiyat endeksine dogru anlamli esbiitiinlesme iliskisinin varhg
degiskenler arasinda nedensellik iliskilerinin oldugunu distndirir. Bu nedenle degiskenler arasindaki
nedensellik iliskilerini arastirmak icin ECM (Error Correction Model) tabanli Granger nedensellik testleri
kullanilabilir. Degiskenler arasinda esbitiinlesme iliskisinin varhg tespit edildigi icin, Granger nedensellik
testleri Esitlik 4'te sunulan hata diizeltme esitliklerine dayanir.

p4
BaiAlenry_;
i=1

pr1 2
Altufe, = Ay + z Bribltufe,_; + Z B,:Agtufe,_; +
j:l i=1 (4)

+PsECMi_q + &5
Esitlikte kisa donem katsayilarinin sifira esit olup olmadigi test edilerek kisa donemli nedensellik iliskisine

karar verilir. Temel hipotez bagimsiz degiskenlerden bagimli degiskene dogru kisa dénemli nedensellik
iliskisinin olmadig1 yoniindedir.

Ho: B1i=0, B2i =0, Bsi=0, B4 =0 (Igtufe’den, Ifood’dan, lenr'den ltufe’ye dogru kisa donemli nedensellik iliskisi
yoktur.)

Hi: Bu#0, B2z 0, Bsi# 0, Bai# O (Igtufe’den, Ifood’dan, lenr’den ltufe’ye dogru kisa dénemli nedensellik iliskisi
vardir.)

Uzun donem nedenselligine ise, bagimsiz degiskenlerden bagimh degiskene olan nedensellik, ECT(-1)
katsayisi olan Bs'in sifira esit olup olmadigi test edilerek karar verilir. Hipotez sinamalarinda F esti kullanilir
(Canbay ve Kirca, 2020: 167; Giilmez vd., 2020: 757-758).

Ho: Bs=0 (lgtufe’den, Ifood’dan, lenr’den ltufe’ye dogru uzun donemli nedensellik iliskisi yoktur.)

Hai: Bs 20 (Igtufe’den, Ifood’dan, lenr’den ltufe’ye dogru uzun donemli nedensellik iliskisi yoktur.)

5. Bulgular

Calismada oncelikle modelde kullanilan degiskenlerin  duraganlik sinamasinin  yapilmasi
gerekmektedir. Bu amagla degiskenlere ilk olarak geleneksel birim kok testleri icinde 6ne ¢ikan Augmented
Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri uygulanmustir. Serilerin grafiksel incelemeleri
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sonucunda yapisal kirllma icerdikleri 6ngoriilmistir. Bu nedenle yapisal kirilmalari da dikkate alabilen, daha
glcli bir test olan Zivot-Andrews (ZA) yapisal kirillmal birim kok testi uygulanmistir. Sonrasinda tespit edilen
yapisal kirilmalar da dahil edilerek model tahmin edilmis, kisa ve uzun dénem analizleri yapilmistir.

5.1. Duraganlik Analizi

Degiskenlerin duraganlik sinamasinin yapilmasi amaciyla uygulanan ADF ve PP test sonuglari Tablo
2’de sunulmustur. Test sonuclarina gore degiskenlerin tamami seviye degerlerinde birim kok icermektedir,
yani duragan degildir. Degiskenlerin birinci farklari alinarak test tekrarlandiginda bagimli degisken olan
tiketici fiyat endeksinin ADF testinde sabitsiz ve trendsiz modelde %10 anlamlilik diizeyinde, para arzi
degiskeni ise sabitsiz ve trendsiz modelde %5 anlamlilik diizeyinde duragan oldugu gérilmektedir. Her iki
degisken de diger biutiin modellerde %1 anlamlilik diizeyinde duragandir. Diger degiskenlerin tamaminin
birinci farklari alindiginda ise, her (ic modele gore de %1 anlamlilik dizeyinde duragan olduklari
gorlilmektedir. Geleneksel birim kok testlerinin her ikisine gére de degiskenlerin tamaminin birinci farkinda
duragan oldugu kabul edilmistir.

Tablo 2. Geleneksel Birim Kék Test Sonuglari

ADF PP
sabitli Sabitli \{e Sabitsiz_ve Sabitli Sabitli \{e Sabitsiz.ve
trendli trendsiz trendli trendsiz
Diizeyde
ltufe 3,5057 -0,1804 5,9324 4,0026 -0,2506 10,1583
Ifood -1,5769 -1,6366 0,4389 -1,4261 -1,2977 0,385
Ipet -2,259 -2,8112 -0,1548 -2,2269 -2,8727 -0,0784
Ikur 0,7754 -2,5905 3,5297 0,8891 -2,3411 4,421
Im3 0,5915 -1,0516 11,2056 0,5086 -1,3285 10,2184
Birinci Farkinda
[tufe -4,5808""" -7,6044"" -1,8186" -8,6536™"" -9,2817"" -5,7206™""
Ifood -7,7532"" -7,7264"" -7,7594"" -7,7284""" -7,7037"" -7,7546""
lpet -9,5869""" -9,5556""" -9,6224™"  -11,2138™"  -11,2237"" -11,2787°"
Ikur -9,0844"" -9,1948™" -7,9974"" -7,655"" -7,8441"" -7,3577""
Im3 -12,2994™"" -12,301"" -2,2814" -12,3555"  -12,3526""" -8,4785™"

Not: ***: %1, **: %5 ve *: %10 anlamllik dlizeylerini ifade etmektedir.

Duraganlik sinamasi icin degiskenlere uygulanan geleneksel birim kok testlerinin ardindan yapisal
kirilmalari dikkate alabilen Zivot ve Andrews (2002) tarafindan gelistirilen ZA yapisal kirillmali birim kok testine
basvurulmustur (Tablo 3). Degiskenlerin duraganlik sinamalari farkli bir birim kok testi ile de tekrarlanmis
olacaktir. Bu sayede yapisal kirilmalari da gbz 6énilne alabilen daha giicli bir model elde edilebilecektir. ZA
test sonuglarina gore degiskenlerin tamaminin yapisal kirllma igerdigi ve birinci farklarinda duraganlastiklari
gozlemlenmektedir. Tlrkiye ekonomisinde doviz kurunun hizla yikseldigi 2018 yili degiskenlerde yasanan
yapisal kirilma donemleri dikkate alindiginda 6n plana ¢ikmaktadir.
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Tablo 3. Zivot Andrews (ZA) Yapisal Kirllmali Birim Kok Testi

Sabit Terimli Model
Minimum test

Minimum test

Degiskenler istatistigi Kirilma Tarihleri istatistigi Kirilma Tarihleri
(Duizey) (Birinci Fark)
[tufe -2,213918 2018m04 -5,920006™"" 2017m10
Ifood -3,165350 2014m04 -8,410999™" 2012m08
Ipet -4,125058 2014m10 -7,980150™" 2016m04
Ikur -4,423896 2018m05 -9,603860""" 2018m10
Im3 -3,863534 2019m08 -5,749955 *** 2018m12
Trendli Model

Minimum test Minimum test

Degiskenler istatistigi Kirilma Tarihleri istatistigi Kirilma Tarihleri
(Duizey) (Birinci Fark)
[tufe -4,304752 2016m12 -5,650879™"" 2015m07
Ifood -3,490091 2019m06 -8,257009™" 2013m08
Ipet -3,053022 2016m04 -7,938289™" 2014m12
Ikur -4,171645 2014m06 -9,230095™" 2018m09
Im3 -3,895350 2018m12 -5,085688™"" 2016m12

Sabitli ve Trendli Model
Minimum test

Minimum test

Degiskenler istatistigi Kirilma Tarihleri istatistigi Kirilma Tarihleri
(Duizey) (Birinci Fark)
[tufe -4,287561 2016m08 -5,961176""" 2012m05
Ifood -3,481959 2018m06 -8,370684™" 2012m08
Ipet -3,947057 2014m10 -8,167858™"" 2016m02
Ikur -4,244345 2018m05 -9,611513™" 2018m10
Im3 -4,555840 2018m06 -5,750967 *** 2018m12

Not: ZA yapisal kirllmali birim kok testi sabit terimli, trendli, sabitli ve trendli modellerle yapilmistir. ZA sabit terimli
modele ait kritik degerler; -5,34 (%1), -4,93 (%5), -4,58 (%10)'dir. ZA trendli modele ait kritik degerler; -4,80 (%1), -
4,42 (%5), -4,11 (%10)'dir. ZA sabitli ve trendli modele ait kritik degerler; -5,57 (%1), -5,08 (%5), -4,82 (%10)'dir.
*EX%1, **:%5 ve *:%10 anlamhlik diizeylerini gbstermektedir.

ilaveten bagimh degiskene iki kirlmaya izin veren Lee Strazicich (LS) yapisal kirilmali birim kdk testi
uygulanmistir (Tablo 4). LS test sonuclari da kirilma tarihi olarak 2018 yilini isaret etmektedir. ZA yapisal
kirilmali birim kok test sonuglari LS yapisal kirilmali birim kok test sonuglari ile desteklenmektedir.

Tablo 4. Lee Strazicich (LS) Yapisal Kirilmal Birim Kok Testi

Minimum test istatistigi Minimum test istatistigi

Degisken Kirilma Tarihleri Kirilma Tarihleri
(Duizey) (Birinci Fark)
-5,45217 2017M02 - . 2018M05-
ftufe 2018M11 9,404478 2018M12

Not: LS icin kritik degerler; -6,301287 (%1), -5,713980 (%5), -5,401953 (%10)'dir. ***: %1, **: %5 ve *: %10 anlamlilik
dizeylerini gostermektedir.

Test sonuglarina dayanarak ve ulusal ekonomideki gelismeler dikkate alinarak modele yapisal kirllmayi
dahil etmek (zere, kur sokunun basladig tarih olan 2018 yili agustos ayini temsilen bir kukla degisken
atanmistir. Kiiresel boyutta yasanan dnemli yapisal degisim ise pandemi siirecinde yasanan kiiresel gida ve
tedarik zinciri krizidir. Kliresel yapisal degisimi temsil etmek (izere 2020 yili mayis ayi ikinci kukla degisken
olarak tercih edilmistir. Bu tarihin tercih edilme nedeni hem kiiresel gida fiyat endeksi hem de kiiresel enerji
fiyat endeksi degiskenlerinde ortak olmasi ve en fazla sayida tahmin edilen donem olmasidir. Bu nedenle
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degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskilerin test edilecegi modele kukla degiskenler eklenmistir
(d2020m05, d2018m08).

5.2. Model Tahmini ve Esbiitiinlesme Analizi

Her bir serinin duraganlk sinamasi yapildiktan sonra, calismada kullanilan degiskenler arasindaki uzun
doénemliiliskinin tespit edilmesi amaciyla bootstrap FARDL yontemi kullaniimistir. Akaike bilgi kriterinin isaret
ettigi optimal gecikme uzunlugu kullanilarak ARDL (9,1,2,0,6) modeli tahmin edilmistir. Modele ait optimal
kesirli Fourier frekans degeri k*= 2,28 olarak bulunmustur. Sonrasinda k* degeri modele dahil edilerek
bootstrap stireci uygulanmistir. Esbiitiinlesmenin olmadigini ifade eden sifir hipotezini sinamak icin Overall-
F (F1), Exogenous-F (F;) ve bagimli degiskenin t test istatistik degerleri bulunmustur. Bulunan F;, Fove t
istatistik degerleri ile bootstrap kritik degerleri Tablo 5'te gdsterilmistir. Bulgulara gore, Ui¢ test de bootstrap
kritik degerlerini %10 anlamhlik dizeyinde asmaktadir. Bu sebeple seriler arasinda esbitlinlesmenin
olmadigini iddia eden sifir hipotezi reddedilir. Calismada kullanilan seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
varligi tespit edilmistir.

Tablo 5. Bootstrap Fourier ARDL Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Bootstrap kritik degerleri (cv)

Gecikme Uzunlugu istatistikler Degerler

%1 %5 %10
(9,1,2,0,6) F1 22,919 16,707 13,194 11,776
F2 24,634 15,535 12,562 11,231
t -5,949 -6,848 -6,027 -5,402

k*=2,279999999999995

Model tahmininin ardindan modelin glvenilirliginin sinanmasi amaciyla tani testleri yapilmistir (Tablo
6). Ramsey Reset fonksiyonel form testi sonuclari modelin fonksiyonel formunun dogru olusturuldugunu
gostermektedir. Breusch-Godfrey LM seri korelasyon testi sonuglarina gére hata terimleri arasinda iligki
yoktur. Harvey degisen varyans testi sonuglari modelin degisen varyans sorunu icermedigini ima etmektedir.

Tablo 6. FARDL Modeli Tani Testleri Sonuglari

Tani Testi Test istatistik Degeri P Olasilik Degeri
Ramsey Reset 0,973353 (F-istatistigi) 0,3261
Breusch-Godfrey Serial 0,009520 (F-istatistigi) 0,9905
Correlation LM Test 0,023932 (n*R?) 0,9881

. 1,264508 (F-istatistigi) 0,2070
Heteroskedasticity Test: Harvey 29,1647 (n*R?) 0,2139

Tirkiye ekonomisinde yasanan yapisal kirilmalar, tahmin edilen modelin katsayilarinin zaman icinde
istikrarsizlasmasina neden olmaktadir. Bu sorunu dikkate almak lzere Brown vd. (1975) yaptiklar
calismalarinda CUSUM ve CUSUMSQ testleri uygulayarak model katsayilarinin kararliliginin test edilmesini
onermislerdir. Bu ¢alismada tahmin edilen modele ait Cusum ve CusumQ parametre kararhligi analiz sonuglari
Sekil 5’te gosterilmektedir. Cusum ve CusumQ grafikleri modelin parametrelerinin kararhligini, hata
terimlerinin %95 glven araliklari iginde oldugunu ifade etmektedir. Tani testi sonuglari FARDL (9,1,2,0,6)
modeli icin esbitinlesmenin var oldugunu ve parametre tahminlerinin uygun oldugunu ifade etmektedir.
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Sekil 5. Cusum ve CusumQ Test Sonuglari
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5.3. Kisa ve Uzun Donem Analizleri

Modelde kullanilan degiskenlerin uzun dénemli esbltiinlesme iliskileri tespit edildikten sonra modele
ait kisa donem ve uzun dénem tahmin sonuglari yorumlanmistir.

Uzun déneme ait tahmin sonuglarina gére modelde kullanilan tim degiskenler istatistiksel olarak
anlamlidir (Tablo 7). Kiiresel gida fiyat endeksinde yasanan %1’lik artis TUFE’yi yaklasik %0,12 artirmaktadir.
Petrol fiyatindaki %1’lik artisin tiketici fiyat endeksini %0,05 oraninda artirdigl tespit edilmistir. Doviz
kurunda meydana gelen %1’lik artis tiketici fiyat endeksini %0,49 oraninda artirmaktadir. Para arzinda olusan
%1’lik artis ise tiketici fiyat endeksini %0,31 oraninda artirmaktadir. Elde edilen bulgular; Tirkiye
ekonomisinde enflasyonun yiikselmesinde kiresel gida ve petrol fiyatinin etkisinin nispeten sinirli oldugunu,
doviz kuru ve para arzindaki degisimlerin ise daha yiksek etkiye sahip oldugunu ifade etmektedir. Sabit
terimin %1 diizeyinde anlamh ve pozitif isaretli olmasi, bagimsiz degiskenlerde herhangi bir degisiklik
olmamasi halinde dahi tiketici fiyat endeksinin artacagini gostermektedir.

Tablo 7. Uzun Dénem Tahmin sonuglari

Degisken Katsayi Standart hata t-istatistigi Olasilik
Ifood 0,118002 0,052243 2,258714 0,0259
Ipet 0,051608 0,017843 2,892365 0,0046
Ikur 0,486837 0,084067 5,791063 0,0000
Im3 0,308933 0,087352 3,536635 0,0006
C 2,599125 0,466877 5,567047 0,0000

Kisa déneme ait bulgular Tablo 8’'de verilmistir. Genel tiiketici fiyat endeksi kisa donemde kendi bir,
ic ve bes ay dnceki gecmis degerleri ile istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir iliski icindedir. TUFE
degiskeninin gecikmeli degerlerinde meydana gelen %1’lik artislarin istatistiksel olarak anlamh bulundugu
donemlerde tiiketici enflasyonunu sirasiyla %0,3, %0,2, %0,1 ve %0,15 oraninda azalttigl bulgusu elde
edilmistir. Para arzi degiskeninin istatistiksel olarak anlaml bulundugu dénemlerde gecikmeli degerlerinde
meydana gelen %1’lik bir artis TUFE’yi %1 azaltmaktadir. Modele ait hata diizeltme katsayisi istatiksel olarak
anlamlidir ve ekonometrik beklentiyle uyumlu bir sekilde O ile -1 arasinda yer alan -0,16 degerini almistir. Bu
sonug genel tiiketici fiyat enflasyonundaki kisa donemdeki sapmalarin uzun vadede aylik yaklasik %16’sinin
diizeltilecegi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla kisa vadedeki sapmalar yaklasik bes buguk ayda uzun dénem
denge degerine ulasacaktir.
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Tablo 8. Kisa Dénem Tahmin Sonuglari

Degisken Katsayi Standart hata  t-istatistigi Olasilik
D(LTUFE_SA(-1)) 0,083347 0,069897 1,192419 0,2357
D(LTUFE_SA(-2)) -0,3264 0,0679 -4,80712 0,0000
D(LTUFE_SA(-3)) 0,063678 0,07405 0,859932 0,3917
D(LTUFE_SA(-4)) -0,24577 0,073826 -3,32902 0,0012
D(LTUFE_SA(-5)) -0,04623 0,074308 -0,6221 0,5352
D(LTUFE_SA(-6)) -0,12771 0,073209 -1,74444 0,0840
D(LTUFE_SA(-7)) -0,06487 0,071468 -0,90766 0,3661
D(LTUFE_SA(-8)) -0,15063 0,063047 -2,38913 0,0186
D(LFOOD_SA) -0,0219 0,018787 -1,16581 0,2463
D(LM3) 0,031034 0,041697 0,744281 0,4583
D(LM3(-1)) -0,06235 0,041473 -1,50331 0,1357
D(LM3(-2)) 0,02624 0,042498 0,617429 0,5383
D(LM3(-3)) -0,10235 0,04207 -2,43285 0,0166
D(LM3(-4)) -0,10745 0,041914 -2,56362 0,0117
D(LM3(-5)) -0,06357 0,042203 -1,50624 0,135
D2018M08 0,003545 0,001662 2,133053 0,0352
D2020M05 -0,00271 0,002064 -1,3135 0,1918
CointEq(-1)* -0,16273 0,013438 -12,1094 0,0000
R? 0,671873
Diizeltilmis R? 0,616209 Durbin-Watson istatistigi 1,952711
F-SinirTesti
Test Istatistigi Deger Anlamhlik 1(0) I(1)
F-istatistigi 23,3487 10% 2,2 3,09
k 4 5% 2,56 3,49
2,50% 2,88 3,87
1% 3,29 4,37

Uzun donemli esbitiinlesme katsayilarini tahmin eden FMOLS, DOLS ve CRR tahmincilerinden elde
edilen sonuglarin (Tablo 9) kesirli frekansl esnek Fourier Bootstarp ARDL ydntemi ile elde edilen katsayi
tahminlerine yakin olmasi tahmin sonuglarinin glivenilirligini artirmaktadir.

Tablo 9. Esbiitiinlesme Parametre Tahminleri

FMOLS
Degisken Katsayi Standart hata tistatistigi Olasilik
Ifood 0,041055 0,029313 1,400551 0,1636
Ipet 0,037533 0,011916 3,149733 0,002
Ikur 0,422850 0,024166 17,49765 0,000
Im3 0,313004 0,034822 8,988688 0,000
c 2,959863 0,198941 14,87812 0,000
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Tablo 9. Esbiitiinlesme Parametre Tahminleri (Devam)

CCR
Degisken Katsayi Standart hata tistatistigi Olasilik
Ifood 0,018455 0,028202 0,654367 0,5141
Ipet 0,050119 0,012147 4,125881 0,0001
Ikur 0,404089 0,02201 18,35907 0,0000
Im3 0,340875 0,03208 10,62577 0,0000
c 2,854695 0,178877 15,95900 0,0000

DOLS
Degisken Katsayi Standart hata tistatistigi Olasilik
Ifood 0,040106 0,030155 1,330000 0,1858
Ipet 0,037962 0,012102 3,136739 0,0021
Ikur 0,419713 0,022608 18,56505 0,0000
Im3 0,317190 0,0327 9,699912 0,0000
c 2,940811 0,18842 15,60774 0,0000

FMOLS (Full Modified Ordinary Least Square): Tam Diizeltilmis En Kiiclk Kareler; CCR
(Canonical Cointegrating Regression): Kanonik Koentegrasyon Regresyonu; DOLS (Dynamic
Ordinary Least Square): Dinamik En Kiigik Kareler

Galismada ayrica degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerini ortaya koymak amaciyla hata diizeltme
modeline dayali Granger nedensellik prosediirii uygulanmistir. Tablo 10’dan izlenebilecegi lizere, kisa
dénemde gida TUFE’nin gegmis degerlerinden kendisine dogru %1 anlamlilik diizeyinde nedensellik iliskisi
mevcuttur. Kiiresel gida fiyat endeksinden TUFE’ye dogru %5 anlamlilik diizeyinde nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Kurdan ve para arzindan TUFE’ye %1 anlamlilik diizeyinde nedensellik iliskisi oldugu gériilmektedir.
Kisa dénemde petrol fiyatindan TUFE’ye dogru bir nedensellik iliskisi yoktur. Uzun dénem nedensellik iliskisini
gdsteren ECT katsayisi ise, biitiin degiskenlerden TUFE’ye dogru nedensellik iliskisi oldugunu ifade
etmektedir.

Tablo 10. Hata Diizeltme Modeline Dayali Granger Nedensellik Sonuclari

Nedensellik

Periyodu Kisa D6nem Uzun D6nem

Bagimli Degisken DLTUFE DLFOOD DLPET DLKUR DLM3 ECT(-1)
52,27656"" 6,320941°"  3,862725 34,21356""  15,76543""  52,11880"""

DLTUFE (0,00001) (0,0424) (0,1450) (0,0001) (0.0075) (0,0001)

Not: ***: %1, **: %5 anlamlilik diizeyinde 6nemli nedensellik iligkisini ifade eder. Parantez igindeki sayilar olasilik degerleridir.

6. Sonug

Bu calismada, tuketici fiyat endeksiyle etkilesim iginde oldugu dusinilen faktorlerin kisa ve uzun
donemli etkileri ortaya konulmaya calisiimistir. Tirkiye ekonomisinde 2010M01-2021M09 dénemine ait aylik
veriler kullanilmak suretiyle kiresel gida fiyat endeksinin, petrol fiyatinin, déviz kurunun ve para arzinin
tiketici fiyat endeksi Gizerindeki etkileri kesirli frekansli esnek Fourier yaklasimi cercevesinde analiz edilmistir.
Fourier fonksiyonu eklenmis bootstrap ARDL (FARDL) esbltiinlesme testi kullanilarak tiiketici fiyat endeksi,
kiiresel gida fiyat endeksi, petrol fiyati, doviz kuru ve para arzi arasinda uzun vadede anlamli iliskiler tespit
edilmistir. Modelin saglamliginin ortaya konmasi amaciyla uzun dénemli esbiitlinlesme katsayilarini tahmin
eden FMOLS, DOLS ve CRR tahminleri yapilmistir. Elde edilen sonuglar FARDL modeli ile tahmin edilen
katsayilarla 6rtismekte ve ¢alismanin bulgularinin glvenirligini artirmaktadir. Calismada ayrica degiskenler
arasindaki kisa ve uzun dénemli nedensellik iliskilerinin ortaya konmasi amaciyla ARDL model tahminin
ardindan hata diizeltme tabanli Granger nedensellik testi uygulanmistir.

Tahmin sonuglari incelenen donem kapsaminda doviz kurunda yasanan gelismelerin tiketici fiyat
endeksi Gzerinde ¢ok glicli etkiye sahip oldugu gostermektedir. Enflasyon lizerinde déviz kurundan sonra
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para politikasinin etkili oldugu, kiiresel gida ve petrol fiyatlarinin etkisinin ise nispeten distk kaldigl ortaya
konmustur. FAO ve WB tarafindan sunulan gida fiyatlarina ait veriler incelendiginde, kiiresel ve yerel gida
fiyatlarinda pandemi déneminden sonra ayrisma yasandigi gézlemlenmektedir. incelenen dénemde yurtigi
gida fiyatlar siirekli artarken, klresel gida fiyatlari dalgalanmalar yasamistir. Kiiresel gida fiyat endeksi kriz
donemlerinde artislar sergilese de pandemi sonrasinda belirli bir ortalamaya dénmeyi basarmis ve son
doénemde siirekli bir azalis trendine girmistir.

Tlrkiye’de yurtici gida enflasyonunun genel enflasyonun lokomotifi konumunda oldugu verilerle
sabittir. Bu calisma ile enflasyonun kiiresel gida enflasyonundaki artistan kisith 6lclide etkilendigi,
enflasyonun esas belirleyicisinin kur ve para politikalarinin sonucu olarak ylikselen déviz kuru degiskeni
oldugu ortaya konmustur. Gida enflasyonunun diger alt enflasyon gruplarina nazaran daha fazla
ylkselmesinin nedeni olarak zorunlu tiiketim mali olmasi, 6zellikle genis hanehalklarinin bitcgesinin dnemli
bir kismini kapsamasi gosterilebilir.

Calismanin bulgulari, incelenen degiskenler icinde Tirkiye ekonomisinde tiiketici fiyat endeksine yon
veren temel faktorin doviz kuru oldugunu ortaya koymustur. Tirkiye ekonomisi kiresel gida ve eneriji
fiyatlarinin etkisinden ziyade para ve kur politikalari nedeniyle enflasyon yaratici bir ekonomik déngi icine
girmis goriinmektedir. Enflasyon sorunsalina konjonktirel, gecici ¢ozimler aramak yerine kalici ve yapisal
diizenlemeler getirilmelidir. Enflasyonun kaynaklarinin talep-maliyet dar cercevesi icinde degil yapisal
sorunlara odaklanan bir perspektifle analiz edilmesi gerektigi disiinilmektedir. Teshisin dogru konmasi,
recetenin dogru hazirlanmasi igin elzemdir. Enflasyonun bilesenleri analiz edildiginde en biiylk katkinin gida
fiyatlarindan geldigi goriilmektedir. Ancak kiiresel gida fiyatlarinin etkisi sinirli diizeydedir. Bu nedenle yurtici
gida fiyatlarinin artisini 6nlemek icin tarim ve gida sektorinde acil yapisal reformlar yapilmasi gerekmektedir.
Tarim sektoriinde girdi maliyetlerini diistrlicli vergi ve tesvik politikalari uygulanabilir. Tarim piyasasinda araci
sayisinin azaltilmasi, lojistik zincirinin kisaltilmasi ve fiyatlandirma mekanizmasinin kur miidahaleleriyle
manipllasyona acik hale getiriimemesi gerektigi distinlilmektedir. Enflasyon sorunu ortaya ¢iktiktan sonra
daraltici para ve maliye politikalari uygulamak suretiyle toplumsal refah kaybina neden olunarak degil,
oncesinde kontrol altinda tutularak yonetilmelidir. Ancak bu kosulla uygulanacak para ve maliye politikalari
etkin sonuclar dogurabilecektir.

Enflasyonun belirleyicilerine dair yapilan bu g¢alismada kullanilan degiskenler sinirli tutulmustur.
Calisma kapsami disinda birakilan faktorlerden ithal girdi maliyetleri, ithalat fiyat endeksi, ihracat fiyat
endeksi gibi degiskenlerin enflasyon tzerindeki etkilerini arastiran calismalarla literatiir genisletilebilir. Ayrica
yurtici gida enflasyonunun enflasyona yon veren en énemli faktor oldugu disiiniildiglinde, enflasyonun
kiiresel gida ve enerji gibi faktorlerden ziyade llke ekonomisinin i¢ dinamikleri tarafindan belirlendigi
anlasilmaktadir. Bu nedenle ekonomi politikasi tercihinin enflasyona verdigi yon lzerine yapilan ¢galismalarin
artmasi, enflasyonun nedenlerinin daha iyi anlasilmasina katki sunacaktir.
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