BUDINESS AND ECONONIES
RESEARCH

JOURNAL

R

2619-9491

ISSN

BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksindeki Sirketlerin Siirdiiriilebilirlik
Raporlariin Cevresel Boyutuna iliskin Icerik Analizi

Emre Horasan' @, Osman Nuri Akarsu?

Oz: Bireyler ve kuruluslar kendi ihtiyag ve istekleri ugruna diinyanin yer alti ve yer iistii kaynaklarini tiiketerek
hem gelecek nesillerin hem de diinyanin devamliligini ve siirdiiriilebilirligini yok edebilmektedirler. Bu nedenle
de ister devlet ister sirket olsun biitiin ekonomik birimlerin faaliyetlerinin ¢evresel ve sosyal etkilerinin
sinirlandiriimasi fikri ve uygulamalari giderek 6nem kazanmaktadir. Borsa istanbul’daki (BIST) sirketler
arasindan strdiirilebilirlik performansi yiiksek olanlar Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer almakta ve
surdiirilebilirlige iliskin faaliyetlerini her yil gondiillii bir sekilde kamuya sirdiirilebilirlik raporlariyla
actklamaktadirlar. Bu ¢alismada 2018 — 2019 ve 2020 — 2021 dénemlerinde BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde
yer alan 38 sirketin siirdiriilebilirlik raporlari araciligiyla, ¢cevresel siirdiirilebilirlige iliskin uygulamalari ve
agiklamalari incelenmis, ifadelerin kullanimlari sirketler ve sektérler agisindan karsilastiriimistir. Calisma
kapsaminda belirlenen 41 gevresel bildirim ifadesinin kullanimina iliskin yapilan icerik analizinin sonuglarina
gore; her iki dénemde de gevre ve iklim en fazla kullanilan ifadeler oldugu gézlenmistir. 2018 — 2019 déneminde
toprak kirliligi, gériinti kirliligi, girdlti kirliligi ve 2020 — 2021 déneminde atik kontrolii, toprak kirliligi en az
kullanilan ifadeler olurken gevre denetimine ve yesil finansa hig yer verilmemistir. Ayrica her iki dsnemde de
sektérel bazda holding ve yatirim sirketleri ile bankalar en fazla, bilisim ve savunma sektérleri en az ifadeye yer
vermistir. Karsilastirma sonucunda genel olarak ifade kullanimlarinin giderek arttigi, ifadelerin sikhginin ve

6neminin dedistigi, bazilarinin ise sonraki dénemde hig¢ kullanilmadigr gérilmdstiir.

Content Analysis of the Environmental Dimension of Sustainability
Reports of Companies in the BIST Sustainability Index

Abstract: individuals and organizations consume the world's underground and ground resources for their
own needs and desires, and this situation destroys the continuity and sustainability of future generations and
the world. Governments and companies are the most responsible actors in turning this situation from a
possibility into a reality. For this reason, the idea and practices of limiting the environmental and social
impacts of the activities of all economic units, whether government or company, are becoming increasingly
important. The Sustainability Index includes companies that trade on the Borsa Istanbul (BIST) and have a
high level of sustainability performance. Every year, the companies in the index voluntarily report their
sustainability-related activities to the public through "sustainability reports". The practices and explanations
of environmental sustainability were investigated in this study by looking at the sustainability reports of 38
firms in the BIST Sustainability Index during the 2018—2019 and 2020 — 2021 periods. According to the results
of the content analysis on the use of 41 environmental statements; in both periods, environment and climate
were the most used expressions. While soil pollution, visual pollution and noise pollution in the 2018 — 2019
period and waste control, soil pollution in the 2020 — 2021 period were the least used expressions,
environmental inspection and green finance were not included at all in the same period. In addition, in both
periods, on a sectoral basis, holding and investment companies and banks have the highest number of
expressions, while informatics and defence have the least. The comparison revealed that expressions were
used more frequently overall, their relevance and frequency altered throughout time, and some were never
used again in the subsequent period.
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BIST Siirdiirilebilirlik Endeksindeki Sirketlerin Siirdiiriilebilirlik Raporlarinin Cevresel Boyutuna iliskin icerik Analizi

1. Giris

Birlesmis Milletler Cevre Kalkinma Komisyonu’'nun, diger adiyla Brundtland Komisyonu ve
komisyonun hazirladigi Brundtland Raporu (1987) ile daha da bilinir hale gelen siirdirilebilirlik terimi;
gelecek nesillerin ihtiyaglarini karsilama kapasitelerinden 6din vermeden mevcut neslin ihtiyaglarinin
karsilanmasi olarak tanimlanabilir. Brundtland Raporu; surdirlebilir kalkinma kavraminin ve tartismalarinin
da temelini olusturmustur (Sobol, 2008: 195). Surdirilebilirlik, salt herhangi bir bilim dalina veya uygulama
alanina ait olmaktan ziyade farkh sektorleri ve disiplinleri iceren genis tabanli bir kavramdir. Strdurdlebilir
kalkinma kavrami, ¢evrenin korunmasi ve dogal kaynaklarin rasyonel kullanimi ile biylk olgtde ilgilidir
(Ciegis, Kliucininkas ve Ramanauskiene, 2011: 758). Bununla birlikte, strdirilebilir kalkinma kavrami, siklikla
tasvir edildigi gibi, sadece ¢evreyi korumak veya ekonomik biylimeyi kontrol etmekle ilgili olmayip, cevre ve
insanlar arasindaki iliskilerle ve ¢evresel ve ekonomik gelisimin sosyal boyutuyla da ilgilenmektedir (Sobol,
2008: 194).

Sirketlerin sosyal ve ¢evresel sorumluluk almalari konusunda paydaslarin baskisi giderek artmakta ve
yoneticiler, strdirulebilir olmak gibi piyasa disi stratejiler ile daha rekabetci olmak gibi piyasa stratejilerini
bitiinlestirmek zorunda kalmaktadirlar (Orlitzky, Siegel ve Waldman, 2011: 7). Ornegin; baz sirketler,
cevresel stratejiler kapsaminda yesil {irlin gelistirilmesini, iretilmesini ve pazarlamasini benimseyerek piyasa
disi ve piyasa stratejilerini bitlinlestirme yoluna gitmislerdir (Albino, Balice, Maria ve lacobone, 2012: 525,
526).

Cevrenin korunmasi, kaynaklarin kullanimi ve ekonomik faaliyetlerin cevre ile uyumlu olarak
surdirilmesi gerekliligine yonelik endiseler, bu konulara ilginin artmasini saglamis ve bu ilginin sonucu olarak
hem akademisyenlerin hem de uygulayicilarin dikkatini bu alana ¢ekmistir. Bu durumun sonucu olarak da
surdirdlebilirlik raporlamasi ve entegre raporlama gibi yeni kurumsal raporlama tirleri gelistirilmistir
(Gunarathne, Wijayasundara, Senaratne, Kanchana ve Cooray, 2021: 787).

Surdurdlebilirlik (kurumsal sosyal sorumluluk) raporlari, sosyal, cevresel ve kurumsal yénetisim
boyutlariyla ilgili icerdigi bilgi ve agiklamalarla finansal raporlari tamamlayarak sirket ilgililerine daha genis ve
faydasi artirilmis bilgiler sunmaktadir (Correa-Garcia, Garcia-Benau ve Garcia-Meca, 2020: 2). Bu raporlar
sirketler tarafindan ilgili taraflarda iyi bir imaj ve taninirlik olusturmak, yani; ¢alisanlari, paydaslari ve genel
halk tarafindan kabul gdormek (sosyal lisans) igin ve yatirimci glivenine sahip olmak igin kullaniimaktadir
(Hsieh, 2012: 98; Correa-Garcia vd., 2020: 1; Gunarathne vd., 2021: 788). Surdurilebilirlik performansinin
paydaslara etkin bir sekilde iletilmemesi, strdirulebilirlik faaliyetleri igin yatirimcilardan, diizenleyicilerden,
politika yapicilardan ve diger paydaslardan destek alinamamasina ve sirketlerin siirdirilebilirlik boyutlari
acisindan mesruiyetlerinin ve giivenilirliklerinin sorgulanmasina neden olabilir (Gunarathne vd., 2021: 788).
Sosyal ve gevresel gelismislik ile iliskili olan ve sosyal ve ¢evresel boyutun ydnetisim boyutundan daha 6nemli
ve etkin olarak goruldigiu surdurilebilirlik raporlamasi, kurumsal sirdirilebilirlik stratejilerini ve
faaliyetlerini sekillendirebilmekte ve 6zellikle de Gretim ve tiketim sireglerinin dontsimiinde, endustriyel
sistemin yeniden tasariminda ve malzeme kullanimi ve atik politikasinin olusturulmasinda rol oynamaktadir
(Kilig, Uyar ve Karaman, 2019: 54; Gunarathne vd., 2021: 788).

Sirketlerin, stirdirtlebilirligin cevresel boyutuna iliskin faaliyetleri ve uygulamalari; kanunlara ve
dizenlemelere uygunluk/uyma ve rekabet avantaji saglama olmak Uzere iki kapsamda degerlendirilebilir
(Jose ve Lee, 2007: 307, 308). Cevresel sirdirulebilirlige iliskin s6z konusu olan kanuni/duzenleyici
otoritelerin ve sirket ilgililerinin baskilari sirketleri; hem cevresel performanslarini yénetmek ve artirmak hem
de cevresel performanslarina iliskin seffaf ve hesap verebilir olmak yoniinde hareket etmelerine sebep
olmustur. Bu durumun sonucu olarak da sirketler, ya cevresel aciklamalar yapmakta ya da cevresel
actklamalarini iceren cesitli raporlar ve tablolar yayinlamaktadir (Jose ve Lee, 2007: 308). Sirketlerin ¢evresel
yaklasimlari, uygulamalari, uygulamalardaki teknikleri ve stratejileri ile yayinlanan ¢evresel gostergeleri,
sirketlerin kurumsal cevre bilincini yansitabilmektedir. Ayrica sirketler, kurumsal ¢evre yonetim sistemi
yardimiyla dnleyici ve tepki verici cevresel bir biling ortaya koyabilmektedir (Bjorklund, Forslund ve Persdotter
Isaksson, 2016: 40).
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Literatlirde cevresel performans ve gevresel aciklamalar arasinda iliskinin varligini tespit etmek ve
acitklamak adina yapilan galismalarda dogrusal, ters yonli ya da notr iliskiler tespit edilmis ve bunun
sebeplerinden birisinin de cevresel aciklamalarin diizeyi ve yeterliligi oldugu ifade edilmistir. istege bagli
cevresel aciklamalarin, cevresel performansla iliskisinin aciklamada; “gonulli agiklama teorisi” ve politik
ekonomi, mesruiyet ve paydas teorilerini de iceren “sosyo-politik teoriler” farkh iki bakis acisini ve goriisi
belirtmistir.

Gonlllu aciklama teorisine gore; daha iyi cevresel performans gosteren sirketler taklit edilmesi gli¢
cevresel performans gostergelerini raporlayacak, aksine daha koti cevresel performans gosteren sirketler ise
cevresel performans gostergelerine iliskin daha az agiklama yapacaklardir. Sosyo-politik teorilere gore ise;
daha kotl cevresel performans gosteren sirketler, ilgili taraflarin ve diizenleyici kurumlarin baskilariyla,
glvenilirlik ve mesruiyet sorgulanmasi ile karsi karsiya kaldik¢a, gergek cevresel performanslarinin daha iyi
olduguna iliskin algiyi degistirmek adina ¢evresel agiklamalarini artirabilir (Clarkson, Li, Richardson ve Vasvari,
2008: 304).

Bu c¢alismada sirketlerin sirdirdlebilirlik raporlari kapsaminda cevre ile ilgili olarak yaptiklari
actklamalari ve dolayisiyla faaliyetlerinde ve raporlamalarinda gosterdikleri cevresel hassasiyetlerini ve bu
hassasiyetlerinin zamanla degisimini tespit etmek amaciyla; sirdirilebilirlik raporlarinda cevre ve cevre ile
ilgili kullandiklari kelimelerin igerik analizi yapilmistir. Bu amag¢ dogrultusunda Borsa istanbul (BIST)
Surdurulebilirlik Endeksi’nde yer alan sirketlerin 2018 — 2019 ve 2020 — 2021 doénemleri sirdirilebilirlik
raporlari icerik analizi yéntemi kullanilarak incelenmistir. incelemede sirketler agisindan ve sirketlerin ait
oldugu sektorler acisindan cevre ile ilgili ifadeleri kullanma sikliklari ile bu sikligin iki donemin kiyaslanmasi
yoluyla degisimi irdelenmistir.

2. Literatiir
Surdurdlebilirlik, strdirdlebilir cevre ve cevre muhasebesine iliskin literatiirde yer alan icerik analizi

yontemini kullanan calismalar asagidaki tablolarda yer almaktadir.

Tablo 1. Siirdiiriilebilirlik, Stirdirilebilir Cevre ve Cevre Muhasebesine iliskin icerik Analizi Yéntemi Kullanan
Yabanci Literatir

Kaynak Calismanin amaci Calismanin Veri Seti Bulgular / Sonug
Avusturyali ve ¢ok uluslu Avusturya sirketlerinin ve ¢ok uluslu
. y . C Lt 7 Avusturya sirketinin (2003, | . y S.. o ¢
sirketlerin strdurilebilirlik sirketlerin siirdUrdlebilirlik raporlarinda
2004 yillan) ve 12 ¢ok uluslu |3, . o
Langer (2006) |raporlarinin karsilagtirmali . onemli farkhliklar oldugu, farkhihklarin
L L sirketin (2002 ve 2003 yillari) L . -
icerik analizlerinin R, asil sebebinin hukuki ve kiiltiirel yapilar
sirdurulebilirlik raporlari L. o
sonuglarinin sunulmasi oldugu ifade edilmistir.
. . - . ok uluslu sirketlerin giderek daha ¢ok
Diinyadaki en biyiik 200 2002 yilindaki Fortune Global ¢ 3 g s
. . L . . cevreye daha duyarli olduklari ve
Jose ve Lee sirketin ¢evresel yonetim 200 listesinde yer alan en " .
L - ... |cevresel politikalar, sistemler ve yapilar
(2007) politikalarinin ve biyuk 140 ¢ok uluslu sirketin
. . . h olusturarak gevresel performanslarini
uygulamalarinin incelenmesi | web siteleri IR
Olgtlkleri sonucuna ulagiimistir.
evresel performans ve L .
. ¢ P L Cevresel performans ve istege bagli
Clarkson, Li, cevresel aciklama dizeyi , L
. A, ABD’de en fazla gevre cevresel aciklama dizeyi arasinda
Richardson ve |arasindaki iliskinin gonulli e i L
. . kirliligine sebep olan 5 (gonulli agiklama teorisi ile tutarh
Vasvari agiklama teorisi ve sosyo- h . e e o -
" A sektorden 191 sirket olarak) pozitif bir iliski oldugu ifade
(2008) politik teori agisindan L
. . L. . edilmistir.
yeniden gozden gegirilmesi
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Tablo 1. Surdiirilebilirlik, Stirdiiriilebilir Cevre ve Cevre Muhasebesine iliskin igerik Analizi Yontemi Kullanan
Yabanci Literatiir (Devam)

Kaynak Calismanin amaci Caligmanin Veri Seti Bulgular / Sonug
Cinli sirketlerin kurumsal sosyal
sorumluluk raporlarinin kalitesinin
2002-2008 dneminde Cinli d?glgkenllk goste_rdlgl v¢'e. raporlarin
irketler tarafindan bagimsiz bk kisminin bircok yonden
: g 116 Cinli sirketin 2002-2008 | gelistirilmesi gerektigi, cevresel ve
Huang ve olarak hazirlanan N . . P,
J R, doneminde agikladiklari 162 | ekonomik basliklarin stirdirdlebilirlik
Wang (2010) |strdurdlebilirlik raporlarinin R,
Lo e . surdardlebilirlik raporu raporlarinin uluslararasi uygulamalara
icerik analizi yontemi ile G
. . yakin oldugu, Cin kiltirinin
incelenmesi e . o
surdurilebilir gelismeye uygun oldugu ve
raporlarda agiklananlar ile yapilanlar
arasinda farkhhklar oldugu bulunmustur.
Diinyanin en iyi 10
itesini | Bulgular, incel k daki
Nejati, Universitesinin gevrese Times Higher Education "u'gu ar, mcg eme kapsamindaki
sorumluluklarini ne derece Universitelerin tamaminin galismada
Salamzadeh . (2009) tarafindan siralamasi . .
dikkate aldiklarinin ve .. . sunulan gesitli cevresel faaliyetlerde
ve Farzad evresel sirdurilebilirlige ne yapilan dinyanin en iyi 10 bulundugunu ve sorumluluklarina bagh
(2010) ¢ & Uiniversitesinin web siteleri & &

derece bagh olduklarinin
arastiriimasi

olduklarini géstermistir.

Hsieh (2012)

En biiylk 50 otel sirketinin
kurumsal web sitelerinde yer
verdikleri cevre yonetimi
politikalarini ve
uygulamalarini analiz
edilmesi

2009 yilindaki global olarak
en iyi 50 otelin kurumsal web
siteleri

Calismada segilen 50 otelin %46’sinin
web sitelerinde ¢evre konularina iliskin
bilgi verdigi, bazi otellerin digerlerine
gore daha fazla bilgiye yer verdigi ve
sonugta oteller igin 12 g¢evresel odak
oldugu ifade edilmistir.

Diinyanin en blyuk
perakendecilerinin lojistikle
ilgili gevresel

Calismadaki perakendecilerin ¢ok azinin
tim lojistik faaliyetlerde gevresel

Bjorklund hassasiyetlerinin . R
) ’ v o ., o hususlara dikkat gosterdigi, iddialarinin
Forslund ve hassasiyetlerinin etkilerini Dinya’nin en biyik 12 .
. . L aksine GRI uyumlu raporlama
Persdotter olgmek igin kullandiklar perakendecisinin kurumsal
. . yapmadiklari ve kurumsal sosyal
Isaksson cevresel gostergelerinin ve sosyal sorumluluk raporlari
sorumluluk raporlarindan gevresel
(2016) kurumsal sosyal sorumluluk I .
. bilinglerinin anlagilmasinin ¢ok zor
raporlarindaki cevresel L. L
I - oldugu ifade edilmistir.
bilinglerinin arastirilmasi ve
gosterilmesi
Standartlarin ve kilavuzlarin
degerlendirilmesi sonucu olusturulan 18
surdiiralebilirlikle ve tedarik ese o1 S :
L e nitelik kategorisi igin toplam 70
zincirindeki strdirulebilirlik e . .
IR surdurulebilirlik performans gostergesi
boyutlari ile ilgili yayinlanmis . . . .. .
Saeed ve T, belirlenmistir. Belirlenen gostergelerin
standartlar ve kilavuzlarda Surdurilebilirlikle ilgili , L.
Kersten I, %49’u cevresel, %37'si sosyal ve %14°U
surddrlebilirlik toplam 12 standart ve kilavuz L
(2017) . ekonomik gostergeler olup, mevcut
performansini degerlemek
. L . standartlar ve kilavuzlar arasinda
icin hangi gostergelerin e
. . . surdurdlebilirlik performansinin
aciklandiginin incelenmesi Lo . . o piss
Olgllmesinde bir anlasma eksikligi ortaya
konulmustur.
Universitelerin web sitelerinin igerik
. o . . analizi sonucunda 20 surdurdlebilirlik
Hasim, Avustralya’da Universitelerin L .
. . . . temasi ve bu temalarin tniversiteler
Hashim, Ariff, |web sitelerinde S T fo. .
. SOV Avustralya’daki 39 arasinda gesitlilik gosterdigi tespit
Sapeciay ve surdirilebilirlige iliskin . N N S L . -
. . Uiniversitenin web sitesi edilmis ve Avustralya lniversitelerinin
Abdullah vurgulanan girisimleri kurumsal eiindemlerinde
(2018) tanimlamak ve belirlemek g

surdirulebilirligi benimsemek oldugu
sonucu vurgulanmistir.
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Tablo 1. Surdiiriilebilirlik, Stirdiiriilebilir Cevre ve Cevre Muhasebesine iliskin igerik Analizi Yontemi Kullanan
Yabanci Literatiir (Devam)

Kaynak Calismanin amaci Caligmanin Veri Seti Bulgular / Sonug
Sirketlerin strdardlebilirlik
r:ipo'lfla"rlm .§fek-|||end|ren; Fortune 500 sirketlerinden . . .
. surdurilebilirlik temalarinin, . et L 9 sektdrden 8'inde is, calisanlar ve
Amini, bagimsiz surdirilebilirlik . I A
. tanimlarinin ve . enerji/cevre olmak Uzere (i ortak
Bienstock ve L . raporu hazirlayan en az li¢ .. L. .
cercevelerinin incelenmesi ve | . . . . temanin gozlemlendigi ancak bu g
Narcum sirkete sahip 9 sektordeki 39 .
temalarin ve kavramlarin . . o . .o [ temanin sektdrler arasinda vurgusunun
(2018) . sirkete ait 39 surdirdlebilirlik N
sektorler arasinda farkhhk raDOrU farkh oldugu sonucuna ulasiimistir.
gosterip gostermediginin P
arastiriimasi
Sirketlerin kurumsal Kuzey Amerika merkezli 230 | Sirketlerin stirdirilebilirlige bakis
surddrlebilirlige bakis sirketin 2013 yilina ait, GRI'ya | acilarinin ve kurumsal sosyal
Landrum ve .. o S
Ohsowski acilarinin ve kurumsal sosyal |gore hazirlanmis 108 ve GRI | sorumluluga iliskin sunduklari bilgilerin
(2018) sorumluluga iliskin ilettikleri | disindaki diizenlemelere gore |genellikle sirket merkezli oldugu ve
mesajlarin incelenmesi ve hazirlanmis 122 sirketin faydasinin gozetildigi sonucuna
anlasilmasi strdurulebilirlik raporlari ulasiimistir.
COVID-19’un Glineydogu Giineydogu Asya Ulkelerine | Karantina ve hareket kisitlamasi
Kuo ve Chang |Asya'daki gevre lizerindeki iliskin yayinlanan galismalarin | uygulamalarinin gevresel stirdtrilebilirlik
(2021) etkilerinin kanun koyucular | metin verileri ve kurumsal agisindan hem pozitif ve hem negatif
agisindan incelenmesi raporlar etkileri oldugu vurgulanmistir.

Yabanci literatlirde, ¢ok uluslu sirketlerden yerel sirketlere ve Universitelere kadar cok cesitli
kuruluslarda yapilan icerik analizine dayali calismalar Tablo 1’de verilmistir. Calismalarda; strdirilebilirlige
ve cevresel surdirilebilirlige iliskin sirketlerin uygulamalarinin var olup olmadigi, sirketler arasi uygulama ve
actklama farkliliklarinin olup olmadigl ve zamanla g¢evre duyarhlklarinin artip artmadig tespit edilmeye
calisilmistir. Bunlardan farkh olarak tniversitelerin de stirdirilebilirlige ve cevreye iliskin yaklasimlari Gzerine
de calismalar yapilmistir. Yapilan calismalarin genelinde, sirketlerin siirdirdlebilirlige iliskin uygulamalarinda
ve aciklamalarinda giderek artis oldugu ancak sektdrel bazda ve ulusal ve uluslararasi bazda farkliliklar oldugu
tespit edilmistir. Ayrica stirdiiriilebilirlige ve ¢evreye iliskin raporlamalarda, standartlar ve kilavuzlar arasinda
farklihklar oldugu, Global Reporting Initiative (GRI — Kiiresel Raporlama Girisimi) uyumlu raporlamalar
yapilmadigi ve sirketlerin ¢evresel duyarhliklarin raporlardan net olarak anlasilamadigl gibi sonuglar
vurgulanmistir.  Universitelere iliskin olarak da cevresel sorumluluga sahip olduklari, faaliyetlerde
bulunduklari ve stirdirulebilirligi benimsedikleri sonucuna varilmistir.

Tablo 2. Sirdiiriilebilirlik, Strdiiriilebilir Cevre ve Cevre Muhasebesine iliskin igerik Analizi Yontemi Kullanan
Yerel Literatlr

Kaynak Caligmanin Amaci Calismanin Veri Seti Bulgular / Sonug
Seyahat acentelerinin web Seyahat acentelerinin %99’dan fazlasinin
. sayfalarinda yer verdikleri web sitelerinde gevresel 6gelere iliskin
Erdogan, e S o
Erdogan ve cevreye iliskin bilgi sunumlari | 1382 adet seyahat herhangi bir kullanima yer vermedigi,

acentesinin web sitesi cevresel 0gelere yer veren acentelerin
en fazla cevre/doga koruma 6gesini
kullandiklari gérilmustir.

Yapilan analiz sonucunda
surdirulebilirlik raporlarinda; gevresel
boyut altinda iklimin, emisyonun ve sera
gazinin, sosyal boyut altinda is sagligi ve
guvenliginin ve yetenek yonetiminin ve
ekonomik boyut altinda finansal
bilgilerin en fazla raporlanan bilgiler
oldugu bulunmustur.

ve bilgi sunumlarindan
cevresel hassasiyet ve
algilarin belirlenmesi
ISO’nun 2103’te belirledigi
100 biiyuk sanayi sirketinin
Kasim 2014 — Ocak 2015
arasinda tespit edilen
surddrulebilirlik raporlarinin
surdirulebilirlik boyutlar
acisindan igerik analizi
yontemi ile incelenmesi

Tosun (2012)

ISO’nun belirledigi 100 biyuk
sanayi sirketinden 21
tanesinin Kasim 2014 — Ocak
2015 arasl tespit edilen
surdardlebilirlik raporlari

Misirdali
Yangil (2015)
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Tablo 2. Surdiiriilebilirlik, Stirdiiriilebilir Cevre ve Cevre Muhasebesine iliskin igerik Analizi Yontemi Kullanan

Yerel Literatlir (Devam)

Kaynak Caligmanin Amaci Caligmanin Veri Seti Bulgular / Sonug
icerik analizi ydntemiyle belirlenen
BIST imalat sektoriinde yer g(fvresel_ !aerforrr.rc?ns krlterlerlnl_n TOPSIS
. . . - yontemi ile analizi sonucunda sirketler

Tang ve alan sirketlerin gevresel BIST imalat sektoriinde yer

. . . cevresel performans agisindan siralanmig
Gimrah performanslarinin alan 9 sirketin 2013 yili ve en yiiksek performansin AKCANSA ve
(2015) surdirilebilirlik raporlari sirdurilebilirlik raporlari y P

araciligiyla tespit edilmesi

en diisiik performansin BRISA
sirketlerine ait oldugu sonucuna
ulasiimistir.

Adalessossi,
Demirel Utku,
Cavusoglu,

Hindistan, Almanya, Tirkiye
ve Brezilya sirketlerinin 2014
yilinda GRI web sitesinde yer
alan ve GRI Kilavuzu 3.1.e

Hindistan (16), Almanya (20),
Tirkiye (16) ve Brezilya’dan
(20) toplam 72 sirkete ait 64

Surdurdlebilirlik raporlarinda tlkeler ve
sektorler arasinda 6nemli farkhhklar
oldugu, sirket blyuklaginin bu
farkllikta etkisinin olmadigini
belirtilmistir. Ulkelerin; cevre, ydnetim
ve sosyal agidan en yiiksek ve Hindistan
disinda Urtin strddrulebilirligi, insan

Almasri, ve gore hazirlanmis 2013 yili strdurilebilirlik raporu ve 8 | haklari ve toplum agisindan en disiik
Gezer (2015) |surduralebilirlik raporlarinin - | yillik rapor aciklama skorlarina sahip olduklari, Hintli
karsilastiriimasi sirketlerin entegre raporlar Uretmeye
daha meyilli olduklari ve en fazla enerji
sektoriniin surdirilebilirlik bilgisi
Urettigi ifade edilmistir.
Raporlarin sirket, sektor, ¢alisan gibi
Surdurulebilirlik 1 Ocak 2005-1 Haziran 2015 | gesitli bagliklar agisindan ele alindig
Yazve raporlamasinin Tirkiye’de arasinda stirduralebilirlik calismada surdurilebilirlik raporlamasi
Demirel Utku |raporlama yapan raporlamasi yapan 80 sirkete |yapan sirketlerin %84’Gnin GRI ilkelerini
(2015) sirketlerdeki gorinimiiniin | ait 6.240 sayfayi iceren 186 | ve %40’ inin da G3 gergevesini uyguladig
belirlenmesi strdurulebilirlik raporu ve en fazla raporlamanin 2014 yilinda
yapildigi sonuglarina ulasiimistir.
Calismada ele alinan 15 sirketin 5’inin
surdirulebilirlik raporlamasi yapmadigi
. BIST Surdurul‘et?lllrllk E!'ldek5| BIST Siirdiirilebilirlik ve endeks s"eglm kriterlerinin gevresel,
Demirel ve kapsamindaki sirketlerin . kurumsal yonetim ve sosyal
I, Endeksi'nde yer alan 15 P
Erdogan strdurulebilirlik raporlarimin | . "~ " " T baslklarindan olustugu gérulmustar.
. Lo sirketin stirdirulebilirlik L - . "
(2016) icerdigi unsurlarin Endeksin ise henliz gelismekte oldugu ve
. . raporlari . I,
incelenmesi sirketlerin strdirdlebilirlige iliskin
galismalarini yillar gectikge artirdig
belirtilmistir.
e et Lyt Sirketlerin 2013 stirdurilebilirlik
E:]Sc;reskl:iti:;lﬁieti)lrlllrellcll(erin 2014-2015 déneminde BIST | raporlarinin 8’inin GRlI ilkelerine gére
Araci ve 3 Surdurilebilirlik Endeksi’'nde | hazirlandigi ve strdirilebilirligin

Yiiksel (2016)

hazirladiklari stirdirilebilirlik
raporlarinin etkinliginin
incelenmesi

yer alan 15 sirketin 2013 yili
surdurilebilirlik raporlari

gevresel ve sosyal boyutlarina iligkin
actklama skorunun diger boyut skorlarina
gore disik oldugu bulunmustur.

Ekergil ve
Gode (2017)

Tirkiye'deki otellerin
surddrlebilirlik raporlarinin
iceriklerinin GRI standardi ile
benzerlik ve farkliliklarinin
incelenmesi

2014 — 2017 yillari arasinda
Tirkiye’'de faaliyet gosteren
ve web sitelerinde
surdardlebilirlik raporu
yayinlayan 10 otel

Tirkiye’deki otellerin hazirladiklari
surdrulebilirlik raporlarinin GRI
standartlarina uymadigi gézlemlenmistir.
Ayrica raporlarda en fazla gevresel
performans kodlarina rastlanmigtir.

Aras, Tezcan
ve Kutlu
Furtuna
(2018)

Surdarulebilirlik
uygulamalarinin, kamu ve
Ozel banka ayrimi esas
alinarak, bankacilik
sektoriinde degisim ve
gelisiminin ekonomik,
finansal, ¢cevresel, sosyal ve
yonetsel olarak 5 boyutta
arastiriimasi

2009 — 2015 yillari arasinda
strdirilebilirlik raporu
yayinlayan 3 kamu ve 7 6zel
olmak tizere toplam 10
bankanin 29 adet
strdirulebilirlik raporu

139 kriter kullanilarak yapilan igerik
analizi sonucunda; strdurlebilirlik
raporlarinda sosyal ve gevresel boyutla
ilgili agiklamalarin kamu bankalarinda
Ozel bankalara nazaran daha fazla oldugu
ve yonetsel agiklamalarin daha az oldugu
tespit edilmistir.
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Tablo 2. Surdiiriilebilirlik, Stirdiiriilebilir Cevre ve Cevre Muhasebesine iliskin igerik Analizi Yontemi Kullanan

Yerel Literatlir (Devam)

Kaynak Caligmanin Amaci Caligmanin Veri Seti Bulgular / Sonug
2017 yilind ka degeri . .
v |.r.1 @ mar. .a eser! Sirketlerin kurumsal sorumluluk
olarak dunyadaki ilk 5 raporlamasina dnem gosterdigi, en fazla
. havayolu sirketi ile BIST'teki |2017 yilinin diinyada en P I & el

Karadenizve |, . . . . . cevreye iliskin uygulamalarin

- iki havayolu sirketinin degerli markaya sahip ilk 5 ve .

Unlibulduk . .. raporlandigi ve galismaya konu havayolu
kurumsal sorumluluk BIST’te islem goren 2 . AR .

(2018) L . . sirketlerinin birbirlerine yakin seviyede
raporlarinin igeriklerinin havayolu sirketi S

kurumsal sorumluluk faaliyeti
karstlastirmal olarak erceklestirdigi tespit edilmistir
incelenmesi gergeklestirdigi tesp s
Sirketlerin, 2017 yilina kadar S . . Sirketlerin dUzenIeFI.ikIeri sUrdUr(jIebiIirIik
. . GRl igerik indeksine sahip ve |raporlarinda strateji ve profil
Sahin ve GRI rehberine uygun olarak o . S
. 2. ... | GRlweb sitesinden elde gostergesine iliskin agiklamalarin

Cankaya hazirladiklari strdirilebilirlik . . . L . .

- edilen 42 sirkete ait 100 adet | yonetim ve performans gostergesine

(2018) raporlarinda yer verdikleri e e i .

strdurulebilirlik raporu iliskin agiklamalardan daha fazla oldugu
konularin aragstirilmasi
sonucuna ulagiimistir.
Sirketlerin sunduklari Tirkiye’de surdirilebilirlik
Giimrah ve surdirilebilirlik raporlarinin | BIST Strdiralebilirlik raporlamasinin hala gelismesi gerektigini
- GRI nitelik kriterlerince Endeksi’nde 10 sirketin 2014 |ve analiz kapsamindaki raporlarin

Gungor Tang | . . . .

(2018) incelenmesi ve raporlarin ve 2015 yillarindaki toplam tamaminin kalitenin bilesenleri agisindan
iceriklerinin kalite olarak 20 surdurdlebilirlik raporlar | gelisiminin saglanmasi gerektigini
karsilastiriimasi vurgulamiglardir.

2008-2017 yillari arasinda Surduralebilirlik raporu yayinlamanin
Faporianmi durumunn | SR raporlamaveri | s v

Gumrah ve porianr - tabaninda olan 2008-2017 1 0%, Sirasiyia, &

. . tespit edilmesi ve enerji sektorlerinin rapor yayinladiklari

Buyikipekgi e yillari arasinda yayinlanmis . .
surdurilebilirlik raporu S, ve raporlarda yillar itibariyle hangi

(2019) . 300 adet surdurtlebilirlik .
yayinlamada sirket ranorU surdurilebilirlik boyutlari kapsaminda
buyikluginin ve sektorinin P gostergeye kag kere yer verildigi ifade
etkisi edilmistir.

s surdirileniinik | vl ve Kt
BIST Stirdurilebilirlik Endeksi’nde Kasim 2018 — . gok onem sosy
" . M . faaliyetlere verdikleri ve kurumsal sosyal
Endeksi'nde yer alan Ekim 2019 déneminde yer L
. . ) . . . |sorumluluk faaliyetinde bulunma
sirketlerin kurumsal sosyal alan 50 sirketin web siteleri, Coe .

Aytar (2019) gt egiliminin sirketler arasi ve sektorler
sorumluluk ¢alismalarinin surdardlebilirlik raporlari ve . fus
Lo . . arasi farkliliklar gésterdigi bulunmustur.
icerik analiz yoluyla ilke basininda yer alan
. . Cevresel duyarlilik agisindan
incelenmesi kurumsal sosyal sorumluluk . ..

. . agaclandirma g¢alismalarina 6nem
faaliyetleri R, S
verildigi gdzlenmistir.
Faaliyet raporlarinda gevre ile ilgili 49
Sirketlerin faaliyet BIST Surdurulebilirlik adet kelimeyi kullanan sirketlerin sayilari

Saklim ve raporlarinda gevresel Endeksi’nde 2017 tablolanmis ve sirketlerin gevre

Higyorulmaz bildirimlerin tespit edilmesi, |degerlemeye tabi sirketler muhasebesi kullanmadigi, cevresel

(2019) iceriklerinin ve niteliklerinin | listesindeki 63 sirkete ait maliyetlere iliskin sayisal olmayan genel
arastiriimasi faaliyet raporlan bilgilere yer verildigi sonuglarina

ulagiimistir.

Sosyal, cevresel ve ekonomik

surdirilebilirlik boyutlarina iliskin 68
. R, BIST Surdirlebilirlik adet kelimenin kullanim oranlari

Saygili, Goren |Surdurdlebilirlik " . . .

Endeksi’'nde yer alan 37 gosterilmis ve sirketlerin yaginin ve

Yargi ve kavramlarinin agiklanma e L I

. L . . sirketin stirdirulebilirlik buyuklagunin temsilcisi olarak galisan

Erginer (2020) | dUzeyinin belirlenmesi e

raporlari sayisi ile strdirilebilirlik raporlarinin
kapsami arasindaki dogru oranti oldugu
gorulmustar.
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Tablo 2. Surdiiriilebilirlik, Stirdiiriilebilir Cevre ve Cevre Muhasebesine iliskin igerik Analizi Yontemi Kullanan
Yerel Literatlir (Devam)

Kaynak Caligmanin Amaci Caligmanin Veri Seti Bulgular / Sonug

Bagimsiz denetim Bagimsiz denetim sirketlerinin
sirketlerinin strdurilebilirlik surdurilebilirlik raporlarinda sunduklari
Yesilgelebi seviyelerinin ve bilgilerin dogruluguna iliskin bir glivence
(2020) surdurdlebilirlik raporlarinin olmadigi ve bu tur sirketlerin
surdirilebilirlik boyutlarini surdirilebilirlik konusuna ilgi

icerme derecelerinin analizi gostermedigi sonucuna ulagiimistir.
Sirketlerde stirdardlebilirlik | BIST Strdirlebilirlik

Surdirilebilirlik raporu
yayinlamis olan iki bagimsiz
denetim sirketi tarafindan
yayinlanmis toplam bes
strdirilebilirlik raporu

Sirketlerin strdirulebilirligin tic boyutu

. faaliyetlerinin raporlanma Endeksi’'nde 2014’ten beri
Karadeniz ve N L I . . . . acgisindan da duyarli olduklari ancak
diizeylerinin, eksikliklerinin suirekli yer alan 7 sirketin S -
Uzpak (2020) e L . . . raporlamada paylagilan bilgi diizeylerinin
ve Ustlnliklerinin analiz 2018 yilina ait faaliyet . L
. . farkhlastigi ifade edilmistir.
edilmesi raporlari

Yerel literatlirde; genel olarak BIST'te islem goren sirketlerde icerik analizine dayali ¢alismalar
yapilmis olup Tablo 2’de verilmistir. BIST sirketleri disinda; turizm, havayolu, bagimsiz denetim ve istanbul
Sanayi Odasi (ISO) listesindeki en buylk sanayi sirketleri Gzerine calismalar yapilmistir. Calismalarda;
surdurdlebilirlik raporlarinin, faaliyet raporlarinin ya da kurumsal sosyal sorumluluk raporlarinin
surdardlebilirlik boyutlarini icerip icermedigi, bu raporlarin GRI diizenlemelerine uygun olup olmadigi,
diizenlenen raporlarin karsilastirilarak bilgi paylasimi ve strdirilebilirlik boyutlari agisindan farkli olup
olmadigi ve raporlarda cevresel ifadelerin yer alma dizeyleri tespit edilmeye calisiimistir. Yapilan ¢alismalarin
sonucunda; sirketlerin dlzenledikleri raporlarin gelistirilmesi gerektigi, raporlama yapmanin sirket
blylkliginden ve sektoériinden etkilendigi ve raporlarda sirdirilebilirlige iliskin bilgi paylasimi diizeylerinin
farkhlastig! ifade edilmistir. Strdirulebilirligin boyutlarinin raporlarda yer alip almadigina iliskin yapilan
calismalarda; raporlarda agiklamalarin en fazla ¢evresel ve sosyal boyutlarla ilgili oldugu tespit edilmistir.
Surdirilebilirlige dair dizenlenen raporlarda cevresel boyutun arastiriimasina iliskin calismalarda ise;
sirketlerin cevresel sirdurdlebilirlik performanslarinin disik oldugu ve raporlarda da yeteri kadar yer
verilmedigi sonucu elde edilmistir.

3. Veri ve Yontem

CGalisma kapsaminda; 2018 — 2019 ve 2020 — 2021 dénemlerinde BIST Sirdirilebilirlik Endeksi’nde
yer alan sirketlerin strdirilebilirlik raporlarinda gevre ile ilgili agiklamalarin ve bildirimlerin yer alip almadigi,
yer aliyorsa hangi ifade baglaminda yer aldigi, ifade sayilari ve iki donemin karsilastiriimasiyla zamanla
cevresel konulara bakis agilari tespit edilmeye calisiimistir. Her iki donemde de endekste yer alan ve
raporlarina ulasilabilen 38 sirketin 2018 — 2019 ve 2020 — 2021 donemleri sirdirilebilirlik raporlar ile
arastirma ylrGtUlmastlir. Strdirilebilirlik  raporlarinin  agiklama basliklarindan  birisi de ¢evresel
surdirilebilirlik oldugu igin igerik analizi surdurilebilirlik raporlari ile sinirlandirilmistir.  Calisma
dogrultusunda; sirketlerin strdirilebilirlik faaliyetlerine iliskin bilgilerini iceren sirdirilebilirlik raporlarinin
icerik analizi ile gevresel suirdiirtlebilirlige ve gevre muhasebesine iliskin algilarina ve duyarliliklarina iliskin bir
goris elde edilmesi amaclanmaktadir. Bununla birlikte donemler arasi karsilastirma yapilarak zamanla ¢evre
ile ilgili konuslara sirketlerin ve sektorlerin bakis agilarindaki degisim ortaya konulmaya c¢alisiimistir.

Arastirmada yéntem olarak icerik analizi kullaniimistir. icerik analizi; herhangi bir formatta yapilmis
olan kayitlarin icerigine odaklanarak, belirli kelimelerin ve kavramlarin var olup olmadigini analiz etmede
kullanilan ve sosyal bilimler acisindan oldukga kullanisli bir teknik olarak tanimlanabilir (Sallan Gl ve Kahya
Nizam, 2021: 182). Stirdirlebilirlik raporlarinin icerik analizi, MAXQODA 2020 Professional paket programi
kullanilarak gerceklestirilmistir.
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4. Bulgular

Calismada BIST Sirdirdlebilirlik Endeksi’nde yer alan sirketlerin siirdirilebilirlik raporlarinda yer alan

Tablo 3. Sirdiiriilebilirlik Raporlarindaki Cevresel ifadeler

Agaclandirma Cevre kirliligi

Geri donlsim tesisi Surdiralebilir gevre

AR-GE Cevre yonetimi Gorinta kirliligi Surdirdlebilir finans
Aritma tesisi Cevresel performans | Gurlta kirliligi Surdirdlebilirlik bilinci
Atik kontroli Cevresel raporlama Hava kirliligi Tehlikeli atik
Atik su Cevresel risk iklim Toprak kirliligi
Atik yonetimi Dogal kaynak Kagit tasarrufu Yakit tasarrufu
Biyogesitlilik Dogalgaz tasarrufu Karbon emisyonu Yenilenebilir enerji
Cevre Endistri 4.0 Karesel 1Isinma Yesil bina
Cevre denetim Enerji tasarrufu Su kirliligi Yesil ekonomi
Cevre dostu Filtreleme Su tasarrufu Yesil finans

Yesil ofis

Calismada BIST Surdiiriilebilirlik Endeksi’'nde yer alan 38 sirketin asagidaki Tablo 4’de

dagihmlari yer almaktadir.

Tablo 4. Analize Dahil Edilen Sirketler

sunumlar ve beyanlar icerik analizi yontemiyle analiz edilmis ve elde edilen cevresel bildirim ifadeleri Tablo
3’te gosterildigi gibi 41 madde altinda toplanmistir.

sektorel

Akeneriji Elektrik Uretim A.S.

Aksa Enerji Uretim A.S.

Zorlu Eneriji Elektrik Uretim A.S.

Elektrik Gaz ve Su

Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S.

Coca-Cola igecek A.S.

Kerevitas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Ulker Biskiivi Sanayi A.S.

imalat / Gida, icecek ve Tiitiin

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S.

Aygaz A.S.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.

Sodag Sodyum Sanayi A.S.

imalat / Kimya ilag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler

Arcelik A.S.

Ford Otomotiv Sanayi A.S.

Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S.

Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S.

Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S.

imalat / Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar
ve Ulagim Araglari

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

imalat / Tas ve Topraga Dayali

Kordsa Teknik Tekstil A.S.

imalat / Tekstil, Giyim Esyasi ve Deri

Enka insaat ve Sanayi A.S.

ingaat ve Bayindirlik

Akbank T.A.S.

Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S.

Garanti BBVA

Halk Bankasi A.S.

is Bankasi A.S.

Sekerbank T.A.S.

Vakifbank A.S.

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

Mali Kuruluslar / Bankalar
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Tablo 4. Analize Dahil Edilen Sirketler (Devam)

Hacit Omer Sabanci Holding A.S.

Polisan Holding A.S.

Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S.
Tekfen Holding A.S.

Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S.
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

Mali Kuruluslar / Holdingler ve Yatirim Sirketleri

Teknoloji / Bilisim ve Savunma

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.
Migros Ticaret A.S.

Sok Marketler Ticaret A.S.

Turk Hava Yollari A.O.

Turkcell iletisim Hizmetleri A.S.

Toptan ve Perakende Ticaret, Lokantalar ve Oteller /
Toptan ve Perakende Ticaret

Ulastirma, Depolama ve Haberlesme

Tablo 5’'te goruldugl lzere; BIST Surdirilebilirlik Endeksi’nde yer alan sirketlerin Surdirilebilirlik
Raporlarinda, gevresel siirdlrilebilirlik ve ¢evre muhasebesi basliklarinin ve bu basliklara iliskin ifadelerin
icerik analizine gore; slirdlrillebilirlik raporlarinda en sik kullanilan iki kelime gevre ve iklimdir. Ayrica en az
kullanilan ifadelerden birkacinin ise; geri donlisiim tesisi, yesil finans, atik kontroll, cevresel raporlama,
toprak kirliligi, gorlinta kirliligi ve glrtlta kirliligi oldugu gorilmustdr.

Tablo 5. icerik Analizi-Kelime Sikligi Sonuglari (2018 — 2019) (Kullanim Sikhigina Gére Siralanmis)

Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f
Cevre 2144 | Enerji tasarrufu 127 | Agaclandirma 27 | Cevre denetim 6
iklim 1475 | Tehlikeli atik 90 | Karbon emisyonu 20 | Su kirliligi 5
AR-GE 775 | Sirdaralebilir finans 61 | Filtreleme 18 | Dogalgaz tasarrufu 4
Yenilenebilir enerji 266 | Sutasarrufu 60 | Kiresel 1Isinma 18 | Sirdurilebilir gevre 4
Dogal kaynak 220 | Cevre yonetim 58 | Yesil bina 18 | Geri donlsiim tesisi 3
Atik yonetimi 217 | Endustri 4.0 58 | Cevre kirliligi 12 | Yesil Finans 2
Atik su 201 | VYesil ofis 45 | Kagit tasarrufu 9 Atik kontrold 2
Cevresel performans | 182 | Aritma tesisi 44 | Yesil ekonomi 9 Cevresel raporlama 2
Cevre dostu 152 | Cevresel risk 43 | Surdurulebilirlik bilinci 9 Toprak kirliligi 1
Biyogesitlilik 134 | Yakit tasarrufu 35 | Hava kirliligi 8 Goranta kirliligi 1

Gurulta kirliligi 1

Tablo 6’ya gore ise; sirketlerin slirdirilebilirlik raporlarinda en sik kullanilan iki kelime yine cevre ve
iklimdir. Ayrica en az kullanilan ifadelerden birkacinin ise; yesil ekonomi, geri déntsiim tesisi, gérintu kirliligi,
atik kontrol(, toprak kirliligi, cevre denetimi ve yesil finans oldugu gorilmistir.

Tablo 6. icerik Analizi-Kelime Sikligi Sonuglari (2020 — 2021) (Kullanim Sikligina Gére Siralanmis)

Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f
Cevre 2843 | Endstri 4.0 111 | Anitma tesisi 21 | Dogalgaz tasarrufu 6
iklim 1577 | Tehlikeli atik 102 | Gevresel risk 21 | Surdarilebilirlik bilinci 5
Yenilenebilir enerji 686 | Cevre yonetim 89 | Kiresel isinma 21 | Sukirliligi 4
AR-GE 459 | Yakit tasarrufu 81 | Kagit tasarrufu 20 | Geri donugum tesisi 3
Enerji tasarrufu 195 | Su tasarrufu 80 | Cevresel performans 14 | Sardarilebilir cevre 3
Atik su 177 | Surdurulebilir finans 66 | Cevre kirliligi 13 | Yesil ekonomi 3
Atik yonetimi 170 | Karbon emisyonu 58 | Yesil ofis 11 | Gorinti kirliligi 2
Cevre dostu 167 | Agaglandirma 30 | Gevresel raporlama 10 | Atik kontrolii 1
Biyogesitlilik 147 | Filtreleme 29 | Hava kirliligi 8 Toprak kirliligi 1
Dogal kaynak 133 | Yesil bina 22 | Guralta kirliligi 7 Cevre denetimi 0

Yesil finans 0
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Sekil 1. BIST Stirdurilebilirlik Endeksinde Yer Alan Tim Sirketlerin Kelime Analizi (2018 — 2019)
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Tablolar karsilastirildiginda analize konu iki dénem arasinda sirdirilebilirlik raporlarinda ¢evreye
iliskin en fazla ve en az kullanilan kelimelerde ve ifadelerde bir degisim olmadigi gézlenmistir. Bu da sirketlerin
cevresel siirdirilebilirlik ve gevresel yatirimlar konusunda her iki ddnemde de ayni basliklara 6nem verdiginin
bir gostergesi olarak kabul edilebilir. Sadece cevresel performans ifadesinde dramatik bir disus
gozlenmektedir. Her iki tablo arasinda ifadelerin toplam kullanim sayilarinda (6.566’dan 7.396’ya) olan artisin
ana nedeni ¢evre kelimesinde ki kullanim artisi olmustur. Ayrica sirketlerin gevresel siirdlrilebilirlige bakis
acllarinin degismedigi gibi, ifade sayilarinin yakinhgi da ayni sekilde raporlar hazirlanirken de gevresel ifadeler

Tekfen Holding A.S. i —

Enka insaat Ve Sanayi A.S.
Dogus Otomotiv Servis Ve Ticaret A.S.  Ii— "l E—

100% |
90%
80%
]

Arcelik A.S BN E—

Ford Otomotiv Sanayi A.S. ]

Otokar Otomotiv Ve Savunma Sanayi A.S. Il

Migros Ticaret A.S. IR

Sok Marketler Ticaret A.S. ———
Cimsa Cimento Sanayi Ve Ticaret A.S. Il E————

Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S.

M geri donlsim tesisi

B dogal kaynak

B atik yonetimi

| surdurilebilirlik bilinci

H yesil bina

B gorunta kirliligi
cevresel performans
karbon emisyonu

B enerji tasarrufu
yenilenebilir enerji

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. IEEEE—
Vestel Beyaz Esya Sanayi Ve Ticaret A.S. i Em————

Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S.  IES—

Coca-Cola igecek A.S.
Kerevitas Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. NE—— [ ]

PR .
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. I ——
Aygaz A.S. I

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. N — .

cevresel risk
tehlikeli atik
atik su

cevre dostu
yesil ofis
toprak kirliligi
biyogesitlilik
yakit tasarrufu
kagit tasarrufu
gevre yonetim

I |
| fafl-
I = -
L} -

G s S 9 G
<<<<<<§<£<_(<f:§§<
= b [ 5
s REEEL Bs88x5§
T cC B B B cx<c £E < gx
o g PP ST g8 EC
Fv>5>5>D L8 f emao T X4
v € x x = ¢ Oxwwg._
> STt T & € =" 35 e
— > s = QO = i} @ o]
S5 X X c = T ur el
R - =
S v wuo ~ (Y
mw:::;&’ ~ >

© = T ~ —
x 5 0 o < =i o
B&55 & c
g ¥ ~ e >
8 S % ~
— - ©
o o E
g N 2
o
2 <<
1%
9}
o
o
2
(%]
]
oo
°
c
=)
©
(%]
=
=)

cevresel raporlama

B aritma tesisi

B sirdurulebilir cevre
yesil ekonomi

B AR-GE

B hava kirliligi
kiiresel Isinma

B dogalgaz tasarrufu

W agaclandirma
cevre

acisindan rapor sablonlarinin ve diizeninin degismedigine iligkin fikir vermektedir.
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Sekil 1’de gorildugl izere BIST Surdurilebilir Endeksi’nde yer alan sirketlerin 2018 — 2019 dénemi
surdirdilebilirlik raporlarinda en kullanilan ifade olan ¢evre kelimesinin 129 kez ile en fazla Dogus Otomotiv
Servis ve Ticaret A.S. stirdirilebilirlik raporunda gectigi gérilmektedir. En cok kullanilan ikinci ifade olan iklim
kelimesinin de 164 kez ile en fazla Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. sirdirilebilirlik raporlarinda
gectigi gorilmektedir. Ayrica sekil 1'de gorildigi gibi bircok kelimenin bazi sirketlerin sirdUrulebilirlik
raporlarinda gegcmedigi gérilmektedir.

Sekil 2’de goruldiglu Uzere BIST Surdurtlebilir Endeksi'nde yer alan sirketlerin 2020-2021
surdirilebilirlik raporlarinda en sik kullanilan ifade olan gevre kelimesinin 331 kez ile en fazla Dogus Otomotiv
Servis ve Ticaret A.S. stirdirilebilirlik raporunda gectigi goriilmektedir. En ¢ok kullanilan ikinci ifade olan iklim
kelimesinin de 117 kez ile en fazla Garanti BBVA sirketinin sirdirilebilirlik raporlarinda gectigi gérilmektedir.
Ayrica bircok kelimenin bazi sirketlerin sirdirlebilirlik raporlarinda gegmedigi goriilmektedir.

Sekil 2. BIST Stirdurdilebilirlik Endeksinde Yer Alan Tim Sirketlerin Kelime Analizi (2020 — 2021)
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Sekil 1 ve 2 karsilastinildiginda; Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.’nin cevre kelimesini en fazla
kullanan sirket olmaya devam ettigi, Sekil 1’de iklim kelimesini en fazla kullanan sirket olan Otokar Otomotiv
ve Savunma Sanayi A.S.’nin kullanim sayisinin 164’ten 17’e distiigu ve Sekil 2’de en fazla kullanan sirket olan
Garanti BBVA'nin kullanim sayisinin 33’ten 117’ye ¢iktigi gértlmustar.

Analiz kapsamindaki sirketlerin sirdurilebilirlik raporlarinda yer verilmeyen veya sirketlerin
surdurulebilirlik raporlarinin icermedigi ifadeler ve ifadelerin yer almadigi rapor sayilari Tablo 7 ve 8'de
goritlmektedir. Tablo 7’'ye gére 2018 — 2019 déneminde; analiz kapsamindaki 38 sirketin 37’sinde goriintd,
glrdltu ve toprak kirliligi ve dogalgaz tasarrufu ifadeleri yer almazken, gevre ve iklim ifadeleri bitin sirketlerin
surdurulebilirlik raporlarinda yer almaktadir.

Tablo 7. icerik Analizi-ifadeleri icermeyen Sirket Sayilari (2018 — 2019)

Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f
GOranta Kirliligi 37 | GCevre Denetim 33 | Kiresel Isinma 27 | Gevre Dostu 12
Gurdlta Kirliligi 37 | Kagit Tasarrufu 33 | Karbon Emisyonu 25 | Ar-Ge 9
Toprak Kirliligi 37 | SuKirliligi 33 | Yesil Bina 25 | Yenilenebilir Enerji 9
Dogalgaz Tasarrufu 37 | Yesil Ofis 33 | Agaglandirma 24 | Atik Su 7
Yesil Finans 36 | Hava Kirliligi 32 | Aritma Tesisi 24 | Enerji Tasarrufu 6
Atik Kontroli 36 | Yakit Tasarrufu 32 | Endistri4.0 23 | Tehlikeli Atik 6
Cevresel Raporlama 36 | Surdirulebilirlik Bilinci 32 | Su Tasarrufu 20 | Cevresel Performans 5
Surdurilebilir Cevre 35 | Filtreleme 31 | Cevre Yonetim 17 | Atik Yonetimi 4
Geri Donuslim Tesisi 35 | Sirdaralebilir Finans 28 | Biyogesitlilik 15 | Dogal Kaynak 2
Yesil Ekonomi 34 | Cevre Kirliligi 28 | Cevresel Risk 15 | Cevre 0

iklim 0

Tablo 8'e gore ise 2020 — 2021 doneminde; analiz kapsamindaki 38 sirketin strdurilebilirlik
raporlarinin tamaminda cevre denetimi ve yesil finans ifadeleri yer almazken, 37 sirkette atik kontroli,
gorintia ve toprak kirliligi ifadeleri ve 36’inda da geri doniisim tesisi ile slirdlrilebilirlige iliskin cevre ve biling
ifadeleri yer almazken cevre ve iklim ifadeleri bitiln sirketlerin strdirilebilirlik raporlarinda yer almaktadir.
Tablo 7 ve 8 karsilastirildiginda, sirketlerin yer vermedigi cevresel ifadelerde genel olarak bir degisim
gorilmemektedir.

Tablo 8. icerik Analizi-ifadeleri icermeyen Sirket Sayilari (2020 — 2021)

Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f
Cevre Denetimi 38 | Gurdlta Kirliligi 35 | Cevresel Risk 27 | Cevre Yonetim 15
Yesil Finans 38 | Hava Kirliligi 35 | Filtreleme 27 | Ar-Ge 14
Atik Kontroli 37 | SuKirliligi 35 | Yesil Bina 26 | Atik Su 11
GOranta Kirliligi 37 | Yesil Ekonomi 35 | Kiresel Isinma 25 | Cevre Dostu 11
Toprak Kirliligi 37 | Yesil Ofis 33 | Yakit Tasarrufu 25 | Dogal Kaynak 10
Geri Donugim Tesisi 36 | Cevre Kirliligi 30 | Agaclandirma 24 | Biyogesitlilik 8
Surdurilebilir Cevre 36 | Cevresel Performans 30 | Endistri4.0 21 | Enerji Tasarrufu 5
Surdarulebilirlik Bilinci 36 | Kagit Tasarrufu 30 | Tehlikeli Atik 17 | Atik Yonetimi 4
Cevresel Raporlama 35 | Aritma Tesisi 28 | Karbon Emisyonu 16 | Yenilenebilir Eneriji 4
Dogalgaz Tasarrufu 35 | Surdurulebilir Finans 28 | Su Tasarrufu 16 | Cevre 0

Iklim 0

Sekil 1 ve 2'de ve Tablo 5’te ve 6’da yer alan bilgilere gore sirketlerin tiim, cevre ve iklim ifadelerini
iceren surdurulebilirlik raporlari yayinlamislardir. Ancak ¢evre ve iklim kelimeleri genel ve kapsayici ifadeler
oldugu icin sirketlerin c¢evre duyarhhklar sirdirilebilirlik raporlarinda detay ifadelere yer verip
vermediklerine goére daha iyi yorumlanabilir. Ornegin, her iki tabloda da cevre kelimesini en fazla kullanan
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.’nin slrdurdlebilirlik raporlarinda, arastirma kapsamindaki 41 ifadenin
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2018 -2019 ddneminde 23’liniin ve 2020 — 2021 déneminde 24’tiniin hi¢ kullanilmadig gérilmistir. iklim
ifadesini 2018 — 2019 doneminde 164 kez ile en fazla kullanan Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. 'nin
surdirdlebilirlik raporlarinda, arastirma kapsamindaki 41 ifadenin 24’tn(n hig kullanilmadigi ve 2020 - 2021
doneminde 117 kez ile en fazla kullanan Garanti BBVA'nin sirdurilebilirlik raporlarinda, arastirma
kapsamindaki 41 ifadenin 21’inin hi¢ kullanilmadigi gorilmistir. Gorlnta kirliligi, garalta kirliligi, toprak
kirliligi, atik kontrolli, kaynaklarin tasarrufu, hava kirliligi gibi bircok ifade her iki donemde de sirketlerin
bircogunun siirdirilebilirlik raporlarinda yer almamaktadir. Sirketlerin bu konulara iliskin faaliyetlerinde
ve/veya aciklamalarinda duyarli olmadiklari sonucuna ulasilabilir. Buna karsin atik su, enerji tasarrufu,
yenilenebilir enerji gibi ifadeler ise sirketlerin daha duyarh olduklari ve sirdirilebilirlik raporlarinda daha
fazla yer verdikleri ifadeler olmustur.

Sekil 3’de 2018 — 2019 doneminde BIST Sirdirilebilirlik Endeksinde yer alan bankalarin
surdurulebilirlik raporlarinda en sik gecen kelimelerin sikhk dereceleri gorilmektedir. Sirdirilebilirlik
raporlarinda gevre kelimesine en fazla yer veren bankalar, 112 kez ile Garanti BBVA ve 103 kez ile Akbank
olurken en az yer veren bankalar 26 kez ile Sekerbank ve 38 kez ile Albaraka Turk’tiir. En fazla kullanilan ikinci
kelime olan iklim ifadesinin Vakifbank ve is Bankasi ve ti¢iincii kelime olan yenilenebilir enerji ifadesinin yine
is Bankasi’nin siirdiiriilebilirlik raporlarinda kullanildigi gériilmektedir. Ayrica birgok kelimenin de bankalarin
surdirdilebilirlik raporlarinda bahsedilmedigi goriilmektedir.

Sekil 3. BIST Sirddrdlebilirlik Endeksindeki Bankalarin Kelime Analizi (2018 — 2019)
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Sekil 4’e gére 2020 — 2021 déneminde; sirddrdlebilirlik raporlarinda ¢evre kelimesine en fazla yer
veren bankalar, 169 kez ile Vakifbank A.S. ve 115 kez ile Akbank olurken en az yer veren bankalar 26 kez ile
Albaraka Tiirk ve 31 kez Sekerbank’tir. En fazla kullanilan ikinci kelime olan iklim ifadesinin Garanti ve s
Bankasi ve Uglincli kelime olan yenilenebilir enerji ifadesinin yine Akbank ve Yapi Kredi strdirilebilirlik
raporlarinda kullanildigi gorilmektedir. Birgok kelimenin de bankalarin sirdirilebilirlik raporlarinda
bahsedilmedigi gérilmektedir.

Sekil 4. BIST Surdurdlebilirlik Endeksindeki Bankalarin Kelime Analizi (2020 —2021)
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Sekil 3 ve 4 beraber incelendiginde; her iki sekilde de en fazla yer verilen ifade olan gevre kelimesi
Sekil 3’e (2018 —2019) gére Garanti BBVA ve Akbank T.A.$.'nin stirdiirilebilirlik raporlarinda en sik yer alirken,
Sekil 4’e (2020 — 2021) gore Vakifbank A.S. ve Akbank T.A.S.’nin raporlarinda en sik olarak yer almistir.
Surdirilebilirlik raporlarinda en fazla yer alan ikinci kelime olan iklim ise; Sekil 3’e gére Vakifbank A.S. ve is
Bankasi A.S. raporlarinda en sik sekilde yer alirken Sekil 4’e gére Garanti BBVA ve is Bankasi A.S. raporlarinda
en sik olarak yer almistir. Sekillere gére Akbank ve is Bankasi, sirasiyla, cevre ve iklim konularindaki duyarlilik
ve faaliyetlerini korumustur. Garanti bankasi ¢cevre hassasiyetini azaltirken iklime odaklanmis ve Vakifbank
ise hem cevre hem de iklim konusunda duyarliligini ve faaliyetlerini gelistirmistir.

Analiz kapsamindaki bankalarin surdirilebilirlik raporlarinda yer verilmeyen veya bankalarin
surdirdlebilirlik raporlarinin icermedigi ifadeler ve ifadelerin yer almadig1 rapor sayilari Tablo 9 ve 10’da
gorilmektedir. Tablo 9’a gore 2018 — 2019 doneminde; analiz kapsamindaki 8 bankanin tamaminda ifadelerin
11 tanesi yer almazken, cevre, iklim ve dogal kaynak ifadeleri bitiin sirketlerin siirdirilebilirlik raporlarinda
yer almaktadir.
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Tablo 9. icerik Analizi-ifadeleri icermeyen Banka Sayilari (2018 — 2019)

Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f
Endistri 4.0 8 Dogalgaz Tasarrufu 8 Cevre Kirliligi 6 Atik Su 3
Geri Donusiim Tesisi 8 Cevresel Raporlama 7 Kiresel Isinma 6 Cevre Dostu 3
Su Kirliligi 8 Atik Kontrolii 7 Su Tasarrufu 6 Atik Yonetimi 2
Aritma Tesisi 8 Yesil Ekonomi 7 Cevre Yonetim 6 Yesil Bina 2
Surddrtlebilir Cevre 8 | Yesil Ofis 7 Kagit Tasarrufu 5 Cevresel Performans 2
Gurdlta Kirliligi 8 Biyogesitlilik 7 Agaclandirma 5 Enerji Tasarrufu 2
GOranta Kirliligi 8 Filtreleme 7 Tehlikeli Atik 4 Surdirdlebilir Finans 1
Toprak Kirliligi 8 Cevre Denetim 7 Ar-Ge 4 Yenilenebilir Enerji 1
Hava Kirliligi 8 Surdurilebilirlik Bilinci 6 Karbon Emisyonu 4 Dogal Kaynak 0
Yakit Tasarrufu 8 Yesil Finans 6 Cevresel Risk 3 Cevre 0

Iklim 0

Tablo 10°da g6re2020 — 2021 doneminde; analiz kapsamindaki 8 bankanin tamaminda ifadelerin 9
tanesi yer almazken, cevre, enerji tasarrufu, iklim, karbon emisyonu ve yenilenebilir enerji ifadeleri bitin
sirketlerin strdirilebilirlik raporlarinda yer almaktadir.

Tablo 10. icerik Analizi-ifadeleri icermeyen Banka Sayilari (2020 — 2021)

Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f | Kelime (ifade) f
Cevre Denetimi 8 Aritma Tesisi 7 Cevresel Raporlama 6 Agaclandirma 3
Cevresel Performans 8 Atik Kontroli 7 Filtreleme 6 Cevre Dostu 3
Dogalgaz Tasarrufu 8 Cevresel Risk 7 Cevre Kirliligi 5 Atik Yonetimi 2
Geri Donuslim Tesisi 8 Endistri 4.0 7 Tehlikeli Atik 5 Biyogesitlilik 2
Goruntu Kirliligi 8 Hava Kirliligi 7 Atik Su 4 Surdurilebilir Finans 2
Gurultu Kirliligi 8 Su Kirliligi 7 Cevre Yonetim 4 Dogal Kaynak 1
Surdurilebilir Cevre 8 Surdurilebilirlik Bilinci 7 Kagit Tasarrufu 4 Cevre 0
Toprak Kirliligi 8 Yakit Tasarrufu 7 Kiresel Isinma 4 Enerji Tasarrufu 0
Yesil Finans 8 | Yesil Ekonomi 7 Su Tasarrufu 4 iklim 0
Ar-Ge 7 Yesil Ofis 7 Yesil Bina 4 Karbon Emisyonu 0

Yenilenebilir Enerji 0

Tablo 9 ve 10 karsilastinldiginda; 2018 — 2019 déneminde raporlarda hi¢ kullanilmayan yakit
tasarrufu, hava kirliligi, su kirliligi ve endustri 4.0 ifadelerine 2020 — 2021 déneminde yer verilirken, daha 6nce
yer verilen gevresel performans ve c¢evre yonetimi ifadelerine ise sonraki donemde yer verilmedigi
gozlenmistir. Blitlin banka raporlarinda yer alan ifade sayisi ise artmis ve yer almayan ifade sayisi digsmustdr.
Bu durum; bankalarin, enerji verimliligi ve tasarrufu basta olmak lzere cevre ile ilgili konularda daha da
duyarli davrandiklari fikrini vermektedir.

Sekil 5 ve 6’da ve Tablo 9 ve 10’da yer alan bilgilere gére bankalarin timu, ¢evre ve iklim ifadelerini
iceren surdurilebilirlik raporlari yayinlamislardir. Yukarida da ifade edildigi gibi cevre ve iklim kelimeleri genel
ve kapsayici ifadeler oldugu icin bankalarin ¢evre duyarhliklar sirdirilebilirlik raporlarinda detay ifadelere
yer verip vermediklerine gére daha iyi yorumlanabilir. Ornegin, 2018 — 2019 déneminde 112 kez ile cevre
kelimesini en fazla kullanan Garanti BBVA'nin ve 103 kez kullanan Akbank’in siirdirilebilirlik raporlarinda,
arastirma kapsamindaki 41 ifadenin sirasiyla 23’liniin ve 29’unun hig kullanilmadigi gérilmustir. 2020 — 2021
doneminde ise; 169 kez ile ¢evre kelimesini en fazla kullanan Vakifbank ve 115 kez kullanan Akbank’in
surdirdlebilirlik raporlarinda, arastirma kapsamindaki 41 ifadenin sirasiyla 30'unun ve 21’inin hig
kullanilmadigi gorilmustir. Her iki donemde de geri donlisiim tesisi, slirdirilebilir cevre, gortnti kirliligi,
glralta kirliligi, toprak kirliligi, dogalgaz tasarrufu ifadelerinin bankalarin bircogunun sirdirilebilirlik
raporlarinda yer almamakta oldugundan bankalarin bu konulara iliskin faaliyetlerinde ve/veya
actklamalarinda duyarli olmadiklari sonucuna ulasilabilir. Kullanilmayan ifadelerin ortak noktasinin kirlilik
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cesitli basliklari oldugu dikkat cekmekte ve bankalarin kirlilik konusunda duyarli olmadiklari sonucuna da
ulasilabilir. Buna karsin stirdirtlebilir finans, dogal kaynak, enerji tasarrufu, yenilenebilir enerji gibi ifadeler
ise bankalarin daha duyarl olduklari ve sirdirilebilirlik raporlarinda daha fazla yer verdikleri ifadeler
olmustur.

Sekil 5’de gorlldigu Uzere BIST Surdirilebilirlik Endeksinde yer alan sirketlerin tirlerine gore
surdurulebilirlik raporlarinda en sik gecen kelime olan cevre 519 kez bankacilik, en az ise 34 kez
teknoloji/bilisim sektdriinde gecmistir. iklim kelimesi 301 kez ile en sik imalat/metal esya makine elektrikli
cihazlar ve ulasim araclari sektorlerinin siirdirilebilirlik raporlarinda gecmistir. Ayrica bircok kelime bazi
sirketlerin siirdiirtilebilirlik raporlarinda yer almamistir.

Sekil 5. BIST Siirdurdlebilirlik Endeksindeki Sirketlerin Sektérlerine Gore Kelime Analizi (2018 —2019)
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Sekil 6'da gorildugl Gzere BIST Surdirilebilirlik Endeksinde yer alan sirketlerin tiirlerine gére 2020-
2021 sirdarilebilirlik raporlarinda en sik gecen kelime olan ¢evre 579 kez bankacilik, en az ise 69 kez
imalat/tas ve topraga dayal sektoriinde gegmistir. iklim kelimesi 595 kez ile en sik bankacilik sektériiniin
surdirdlebilirlik raporlarinda gegmistir. Ayrica bircok kelime bazi sirketlerin sirdirdilebilirlik raporlarinda yer
almamistir.
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Sekil 6. BIST Stirdurilebilirlik Endeksindeki Sirketlerin Sektorlerine Gore Kelime Analizi (2020 — 2021)
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Sekil 5 ve Sekil 6 karsilastirildiginda; bankalarin arastirmaya konu her iki donemde de cgevre, iklim ve
yenilenebilir enerji ifadelerine 6nem verdigi goérilmektedir. Her (¢ ifadenin de bankalar tarafindan
kullaniminda artis goriilmesine ragmen bankalarin 6zellikle iklim ve yenilenebilir enerji alanlarina
yogunlastiklar gériilebilmektedir. iklim konusunu imalat/gida, icecek ve tiitiin, bankacilik ve holding
sirketlerinin daha ¢ok vurguladiklari ve yenilenebilir enerji konusuna sektorler tarafindan daha ¢ok yer
verildigi anlasiimaktadir.
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Tablo 11’e gore; toprak kirliligi, gortinti kirliligi ve guralta kirliligi ifadelerine 13 sektdriin 12’sinde yer
alan sirketlerin stirdiirtilebilirlik raporlarinda rastlanmamistir. Yesil finans, atik kontroli ve ¢evresel raporlama
ifadelerine ise; 13 sektoriin 11’inde yer alan sirketlerin raporlarinda rastlanilmamistir. Benzer sekilde geri
donlsim tesisi, slirdlrilebilir cevre ve su kirliligi ifadeleri de bircok sektordeki sirketlerin raporlarinda yer
almamistir. Ancak faaliyetleri sonucunda ¢evrenin sirdirilebilirligini etkileme ihtimali yilksek olan
sektorlerdeki sirketlerce dizenlenen sirdurilebilirlik raporlarinda anilan ifadelerin  yer almamasi
Surdurulebilirlik Endeksi’ne girmis olan bu sirketlerin yeteri kadar 6nem ve hassasiyet gostermedigi seklinde
yorumlanabilir. Ozellikle bilisim (27), savunma (26), tekstil giyim esyasi ve deri (23) ve tas ve topraga dayali
(22) sektorlerinde kullaniimayan ifade sayilari diger sektérlere gére daha fazladir. Bu sektorlerin ¢alismada
1’er sirketle temsil ediliyor olmasinin da bu durumda etkisi oldugu kabul edilmektedir. Cevre ve iklim
ifadelerinin genel anlamh ve amagli olarak kullaniimasinin daha spesifik ifadelerin kullanim gereksinimini
azaltmis oldugu gortlmektedir.

Tablo 11. BIST Surdiirilebilirlik Endeksindeki Sektdrlere Gére ifadelerin Kullanim Sayilari (2018 — 2019)

) _ Metal Kimya
Ulas. - Tgil‘(’si::, Holding. In\;I:at Toptan Tas ve M?IZi?\e i:;;slsi:;( ilag Elekt. ifadenin icermeyen
Gevresel ifade ve Bilisim Esyasi V? Yat. Bayin. | Ticaret Topraga | Savunma Elekt. ve Petrol Gaz | Bankalar | Toplam Sektor
Depo. (1) ve Deri Sirket. isleri @) Dayah (1) cihwe | Tiitin La_s_.\{'e ve Su (8) Kullanim Sayist
(2) W (4) ) (1) ULA. @) PI.(l;l‘r)un 3) Sayisi
(5)

Cevre 155 34 46 177 119 201 59 67 268 148 167 184 519 2144 0
iklim 71 16 32 212 41 97 45 25 301 120 149 112 254 1475 0
Ar-Ge 16 29 54 136 29 4 46 76 170 56 116 22 21 775 0
Yenilenebilir Enerji 13 2 3 22 5 9 0 1 25 5 4 43 134 266 1
Dogal Kaynak 10 2 5 44 4 10 11 4 21 10 52 15 32 220 0
Atik Yénetimi 19 0 10 29 16 50 4 6 23 10 12 25 13 217 1
Atik Su 1 3 1 20 8 14 5 8 35 32 21 41 12 201 0
Cevresel Performans 2 3 7 22 1 7 20 0 29 8 22 24 37 182 1
Cevre Dostu 13 0 7 10 11 11 4 1 53 2 7 5 28 152 1
Biyogesitlilik 0 0 3 21 13 8 6 0 23 11 20 28 1 134 3
Enerji Tasarrufu 2 1 1 12 7 29 0 1 22 16 17 3 16 127 1
Tehlikeli Atik 11 4 7 10 2 8 2 1 14 9 9 5 8 90 0
Surdirilebilir Finans 3 0 0 1 0 2 0 0 0 0 0 0 55 61 9
Su Tasarrufu 0 3 0 6 1 10 2 1 10 18 3 4 2 60 2
Endiistri 4.0 1 2 4 8 1 5 2 0 32 0 3 0 0 58 4
Cevre Yonetim 2 1 2 3 6 3 6 3 14 4 2 7 5 58 0
Yesil Bina 1 0 0 16 6 0 1 0 2 4 0 0 15 45 6
Aritma Tesisi 0 0 0 10 17 1 1 3 5 0 4 3 0 44 5
Gevresel Risk 2 0 3 4 1 6 0 1 6 1 4 7 8 43 2
Yakit Tasarrufu 28 0 0 0 0 0 0 0 4 2 1 0 0 35 9
Agaglandirma 1 0 0 9 3 1 0 0 2 1 2 4 4 27 4
Karbon Emisyonu 4 0 1 2 0 4 0 1 1 0 0 0 7 20 6
Yesil Ofis 0 0 0 0 1 2 0 0 2 0 5 0 8 18 8
Kiiresel Isinma 0 1 0 4 0 0 0 0 4 1 1 3 4 18 6
Filtreleme 3 1 0 0 0 0 2 0 3 7 1 0 1 18 6
Gevre Kirliligi 0 0 3 2 0 1 0 0 2 1 0 1 2 12 6
Surdurdlebilirik 1] o 0 0 a | o 0 0 1 o | o 1 2 9 8
Bilinci

Yesil Ekonomi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 1 1 5 9 9
Kagit Tasarrufu 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 7 9 10
Hava Kirliligi 2 0 1 1 2 0 0 0 2 0 0 0 0 8 8
Cevre Denetim 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 1 2 1 6 8
Su Kirliligi 0 0 0 1 0 1 1 0 0 0 1 1 0 5 8
Surdirilebilir Cevre 0 0 0 1 0 0 2 0 0 0 0 1 0 4 10
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Tablo 11. BIST Surdiirilebilirlik Endeksindeki Sektdrlere Gére ifadelerin Kullanim Sayilari (2018 — 2019)

(Devam)
Metal Kimya
Ulas. Te‘ks‘t|l, Holding. Insaat Tas ve Esy.a Gida, ilag Elekt. ifadenin | .
I Giyim ve Toptan . Makine | Igecek Icermeyen

. ve Bilisim ve Yat. N Topraga | Savunma Petrol Gaz Bankalar | Toplam -

Cevresel ifade Esyasi N Bayin. | Ticaret Elekt. ve Sektor
Depo. (1) .| Sirket. R Dayal (1) " I Las.ve | veSu (8) Kullanim
@ ve Deri @) Isleri 3) ) Cih.ve | Titiin Pl.Uriin @) sayisi Sayisi
(1) (1) ULAr. (4) '(4)
(5)

Dogalgaz Tasarrufu 0 0 0 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 12
Geri Doniigiim Tesisi 0 0 0 2 0 0 1 0 0 0 0 0 0 3 11
Cevresel Raporlama 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 11
Atik Kontrolii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 2 11
Yesil Finans 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 2 12
Guraltd Kirliligi 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 12
Gorintii Kirliligi 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 12
Toprak Kirliligi 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 12
Sektbrde Kulamlan | 365 | 107 | 190 | 792 | 208 | 486 | 220 | 199 | 1075 | 470 | 625 | 542 | 1205
Toplam ifade Sayisi
Sektorde Raporlarin
icermedigi  Toplam 18 27 23 10 19 16 22 26 13 17 16 17 11
ifade Sayisi

Tablo 12'ye gore; yesil finans ve cevre denetimi ifadelerine 13 sektorde yer alan sirketlerin
stirdurilebilirlik raporlarinda rastlanmamistir. Ozellikle bankacilik sektériinde yesil finans ifadesine
rastlanilmamasi dikkat ¢ekmektedir. Gortnti kirliligi, atik kontroli ve toprak kirliligi ifadelerine ise; 13
sektérin 12’sinde yer alan sirketlerin raporlarinda rastlanilmamistir. Atik kontrolii ve toprak kirliligi
ifadelerinin imalat alt sektorleri basta olmak Uzere sirketlerin raporlarinda gegmemesi Gretim atiklarinin
kontroli konusunda endise verici bir tablo ortaya koymaktadir. Benzer sekilde sirdirilebilir cevre, geri
dontsim tesisi, strdurulebilirlik bilinci, glraltu kirliligi ve cevresel raporlama ifadeleri 11 sektorde yayinlanan
raporlarda yer almamaktadir. Ancak faaliyetleri sonucunda ¢evrenin siirdirilebilirligini etkileme ihtimali
ylksek olan sektorlerdeki sirketlerce diizenlenen sirdirilebilirlik raporlarinda anilan ifadelerin yer almamasi
Surdurdlebilirlik Endeksi’ne girmis olan bu sirketlerin yeteri kadar 6nem ve hassasiyet gostermedigi seklinde
yorumlanabilir. Ozellikle bilisim (32), savunma (24), tekstil giyim esyasi ve deri (24), insaat ve bayindirlik isleri
(21) ve tas ve topraga dayali (21) sektérlerinde kullaniimayan ifade sayilari diger sektérlere gére daha fazladir.
Calismada bu sektorlerden 1’er sirket yer almasinin da bu durumda etkisi oldugu kabul edilmektedir. Cevre
ve iklim ifadelerinin genel anlamli ve amacgh olarak kullaniimasinin daha spesifik ifadelerin kullanim
gereksinimini azaltmis oldugu gorilmektedir.

Tablo 12. BIST Surdiiriilebilirlik Endeksindeki Sektdrlere Gére ifadelerin Kullanim Sayilari (2020 — 2021)

Metal Kimya
Ulas. Te.ks.tll, Holding. Insaat Tagve Esy.a .Glda’ ilag Elekt. ifadenin | .
. Giyim ve Toptan . Makine | Igecek Icermeyen
: ve Bilisim ve Yat. ) Topraga | Savunma Petrol Gaz | Bankalar | Toplam I
Cevresel ifade Esyasi y Bayin. | Ticaret Elekt. ve Sektor
Depo. (1) .| Sirket. N Dayal (1) " I Las.ve | veSu (8) Kullanim
@ ve Deri @ ileri 3) ey Cih.ve | Tiitiin PL.Oriin @) Sayisi Sayisi
(1) (1) ULAr. (4) '(4)
(5)
Cevre 222 8 189 166 73 421 69 214 235 301 158 208 579 2843 0
iklim 71 14 26 158 46 75 57 62 131 152 79 111 595 1577 0
Yenilenebilir Enerji 68 0 10 44 4 14 6 6 28 24 17 118 347 686 1
Ar-Ge 9 3 22 180 57 21 86 1 45 4 23 7 1 459 0
Enerji Tasarrufu 5 0 1 40 3 37 1 1 37 23 16 3 28 195 1
Atik Su 3 0 4 21 15 5 2 10 19 52 21 5 20 177 1
Atik Yonetimi 30 1 8 15 6 21 7 8 10 17 13 12 22 170 0
Cevre Dostu 25 0 15 17 9 13 9 5 15 6 11 5 37 167 1
Biyogesitlilik 3 1 3 12 7 11 7 0 17 27 12 25 22 147 1
Dogal Kaynak 10 3 3 20 3 0 11 8 11 10 19 5 30 133 1
Endistri 4.0 1 3 6 12 1 8 4 0 70 0 3 1 2 111 2
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Tablo 12. BIST Siirdiriilebilirlik Endeksindeki Sektérlere Gére ifadelerin Kullanim Sayilari (2020 — 2021) (Devam)

Metal Kimya
Ulas. Te.ks.tll, Holding. Insaat Tas ve E;y.a Guda, ilag Elekt. ifadenin |
s Giyim ve Toptan . Makine | Igecek Icermeyen

. ve Bilisim ve Yat. ) Topraga | Savunma Petrol Gaz | Bankalar | Toplam Iy

Cevresel Ifade Esyasi 3 Bayin. | Ticaret Elekt. ve Sektor
Depo. (1) . | Sirket. s Dayah (1) " I Las.ve | veSu (8) Kullanim
@2 ve Deri @ Isleri (3) @ Cih.ve | Titiin PL.Uriin @) Sayisi Sayisi
(1) (1) ULAr | (8) - @)
(5)

Tehlikeli Atik 32 6 2 14 0 6 5 4 2 8 8 2 13 102 1
Cevre Yonetim 3 1 7 3 7 10 5 2 12 19 1 4 15 89 0
Yakit Tasarrufu 60 0 1 5 0 0 1 1 2 5 4 1 1 81 3
Su Tasarrufu 0 0 2 12 1 4 0 1 19 28 4 1 8 80 3
Surdurdlebilir Finans 5 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 2 57 66 8
Karbon Emisyonu 11 0 4 2 0 4 1 1 6 2 3 0 24 58 3
Agaglandirma 0 0 0 1 6 2 1 0 0 3 5 4 8 30 5
Filtreleme 5 0 0 3 0 0 1 0 3 11 4 0 2 29 6
Yesil Bina 4 0 0 5 2 0 1 3 0 1 0 0 6 22 6
Aritma Tesisi 0 0 0 0 2 2 0 3 2 8 2 1 1 21 5
Cevresel Risk 3 0 0 0 2 1 0 0 3 5 0 6 1 21 6
Kiresel Isinma 1 0 0 6 3 1 1 1 1 2 0 0 5 21 4
Kagit Tasarrufu 4 0 0 0 0 3 0 0 0 3 0 0 10 20 9
Cevresel Performans 0 0 1 3 0 0 0 0 2 4 0 4 0 14 8
Gevre Kirliligi 0 0 0 1 0 1 0 0 3 3 0 0 5 13 8
Yesil Ofis 0 0 0 0 2 1 0 0 0 1 4 0 3 11 8
Gevresel Raporlama 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 9 10 11
Hava Kirliligi 0 0 0 3 0 1 0 0 0 0 0 0 4 8 10
Guralta Kirliligi 6 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 7 11
Dogalgaz Tasarrufu 0 0 0 2 0 0 0 0 2 0 2 0 0 6 10
Surddrdlebililik 0 0 0 0 3 0 0 0 0 0 0 0 2 5 11
Bilinci
Su Kirliligi 0 0 0 2 0 1 0 0 0 0 0 0 1 4 10
Geri Donlstm Tesisi 0 0 0 1 0 0 0 0 2 0 0 0 0 3 11
Surdurdlebilir Cevre 1 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 3 11
Yesil Ekonomi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 1 3 10
Goéruntd Kirliligi 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 12
Atik Kontrolt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 12
Toprak Kirliligi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 12
Cevre Denetimi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13
Yesil Finans 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13
sektorde Kulamlan | ooy | 4o [ 304 | 750 | 252 | e65 | 277 331 677 | 720 | 410 | 526 | 1860
Toplam Ifade Sayisi
Sektorde Raporlarin
icermedigi  Toplam 17 32 24 13 21 16 21 24 17 15 19 20 9
ifade Sayisi

Tablo 11 ve Tablo 12 karsilastirmali olarak incelendiginde; siirdiirilebilirlik raporlarinda sektorlere
gore en fazla kullanilan ifadeler arastirmaya konu her iki donemde de ¢evre ve iklim olmustur. En fazla
kullanilan kelimeler genel itibariyle ¢ok fazla degismese de siralamada 6nemli degisiklikler olmustur.
Yenilenebilir enerji ifadesinin 2020 — 2021 déneminde kullanimi bliylik miktarda artmis ve bu artis 6zellikle
bankacilik ve elektrik gaz su sektoriinden kaynaklanmistir. Aksi sekilde Ar-Ge ifadesinin 2020 — 2021
doéneminde kullanimi azalmis ve azalisin baslica sebebi metal esya makine ve kimya ila¢ petrol sektorleri
olmustur. Sirdirdlebilirlik raporlarinin icermedigi ifadeler agisindan bakildiginda; hig kullanilmayan veya az
kullanilan ifade sayisinin 2020 — 2021 déneminde artmis oldugu goriilmektedir. Ozellikle de kullanilmayan
ifadelerin cevreyi etkileme ihtimali daha yiksek sirketlerce kullaniimamasi durumu devam etmektedir.
Ayrica; ¢alismada birer sirketle temsil ediliyor olsalar bile bilisim, savunma, tekstil, insaat ve tas v topraga
dayali sektérlerinde cevresel ifadelerin kullanilmama durumunun da devam ettigi gézlenmektedir.

Tablo 13'te goruldigu Gzere 2018-2021 tarihleri arasinda sirketlerin sahip oldugu sertifikalar yer
almaktadir. Bazi sirketlerin tiim sertifikalara sahip oldugu, baz sirketlerin ise 2022 yilinda sertifikalarin
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tamamlanmasi i¢in calismalarina devam edildigi strdirilebilirlik raporlarinda belirtilmistir. Calismanin
konusu ile ilgili olan ve sirketlerin ilgili konularda ¢abalarinin bir gostergesi sayilabilecek olan enerji ve ¢evre
yonetimi sertifikalari 6zellikle tabloda vurgulanmistir. Analiz kapsaminda yer alan sirketlerden Ggliniin (Ford
Otomotiv Sanayi A.S., Akbank T.A.S. ve Haci Omer Sabanci Holding A.S.) siirdiiriilebilirlik endeksinde yer
almalarina ragmen gevre yonetim sistemi sertifikasini heniiz almadiklari gérilmuistir. On dort sirketin ise;
enerji yonetimi sistemi sertifikasini heniiz almadigi Tablo 13’ten goériilmektedir. Bu sirketler icinde 6zellikle
bankacilik sektorii goze bakmaktadir. Bankalardan Halk Bankasi A.S. disinda enerji yonetim sertifikasi alan
bankanin olmamasi ve Akbank T.A.S. ve Haci Omer Sabanci Holding A.S.nin her iki sertifikayl da heniiz
almamis olan iki sirket olduklari dikkat cekmektedir.

Tablo 13. BIST Sirdurdlebilirlik Endeksindeki Sirketlerin 2018-2021 Doneminde Sirketlerin Sahip Oldugu

Sertifikalar
SERTIFIKALAR
Enerji Kalite Cevre is Saghg Bilgi
Yonetim Yonetimi | Yonetim | Givenligi | Guvenligi
SIRKETLER Sistemi Sistemi Sistemi Yoénetim Yonetim
TSENISO | TSENISO TSEN Sistemi Sistemi
50001 9001 ISO TS 1SO TS ISO/IEC
14001 45001 27001

Akeneriji Elektrik Uretim A.S. + + + + +
Aksa Enerji Uretim A.S. + + + + +
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. + + + + +
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. + + +
Coca-Cola icecek A.S. + + + + +
Kerevitas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. + + + + +
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. + + + +
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. + + + + +
Aygaz A.S. + + + +
Brisa Bridge. Sabanci Last. San. ve Tic. A.S. + +
Sodas Sodyum Sanayi A.S. + + +
Arcelik A.S. + + +
Ford Otomotiv Sanayi A.S. + +
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. + + + +
Tofag Turk Otomobil Fabrikasi A.S. + + + + +
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. + + + + +
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. + + + +
Kordsa Teknik Tekstil A.S. + + + + +
Enka insaat ve Sanayi A.S. + + + + +
Akbank T.A.S. +
Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S. + + +
Garanti BBVA + +
Halk Bankasi A.S. + + + + +
is Bankasi A.S. + + +
Sekerbank T.A.S. + + + +
Vakifbank A.S. + + +
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. + + + +
Haci Omer Sabanci Holding A.S. +
Polisan Holding A.S. + + + + +
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. + + + + +
Tekfen Holding A.S. + + + + +
Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S. + + + +
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. + + + + +
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. +
Migros Ticaret A.S. + +
Sok Marketler Ticaret A.S. +
Tirk Hava Yollari A.O. + +
Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. +
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5. Sonug¢

Surdurdlebilirlik, mevcut ve gelecek nesillerin ihtiyaclarin karsilarken ve gezegenin bitinliginden ve
devamhligindan 6din vermeden ekonomik, sosyal ve cevresel konularda karmasik ve birbiriyle iliskili
sorunlarin ele almasi olarak adlandirilmakta ve gorilmektedir. Devletlerin ve sirketlerin; ekonomik
blylmesinin ve ilerlemesinin, gcevresel ve sosyal etkilerinin dikkate alinarak azaltilmasi veya pozitife
donisturidlmesi  faaliyetleri ve uygulamalarn giderek ©6nem kazanmaktadir. Ekonomik birimlerin
surdurdlebilirlige iliskin faaliyetleri gesitli yapilardaki strdurilebilirlik raporlariyla ilan edilmektedir.
Surddrilebilirlik raporlamasi, bir kurulusun ekonomik, sosyal ve ¢cevresel sirdirulebilirlige yonelik cabalarini
ve ilerlemesini degerlendirmek, paydaslara iletmek amaciyla periyodik olarak gonilli bir sekilde kamuya
actklanmasidir. Sirketlerin sirdirilebilirlik anlaminda uzun vadeli basarisi, yalnizca sirketler igin degil toplum
ve cevre i¢in de hayati bir hale gelmistir. Kurumsal strdirilebilirlik kapsaminda; ¢evresel bozulma, iklim
degisikligi, dogal kaynaklarin tiikenmesi, insan haklari ve adil ticaret 6nem kazanmistir.

Tirkiye'de sirketler, stirdUrilebilirlik (kurumsal strdirilebilirlik) konusunda daha bilgili, dikkatli ve
proaktif hale gelmeye baslamislardir. Kurumsal sdrdirilebilirlik konusunda bilinglenme diizeyinin ve
performansinin dzellikle Borsa istanbul’da islem goren sirketlerde artmasi nedeniyle BIST Sirdirilebilirlik
Endeksi kurulmustur. Endekste yer alan sirketler, strdirilebilirlige iliskin faaliyetlerini, uygulamalarini ve
performanslarini iliskili taraflara ve sorumlu yatirimcilara iletmek Gzere her yil strdurulebilirlik raporlar
hazirlamaktadirlar.

Calismada; 2018 — 2019 ve 2020 — 2021 donemlerinde BIST Surdrulebilirlik Endeksi’'nde yer alan
sirketlerin strdurtlebilirlik raporlarinda gevre ile ilgili agiklamalarin ve bildirimlerin yer alip almadigi ve ifade
sayisinin tespit edilmesi amaglanmistir.

Yapilan analiz sonucunda her iki dénemde de sirketlerin sirdirilebilirlik raporlarinda, kapsayici
anlamindan dolayi genel kullanimi olan ¢evre ve iklim ifadelerine siklikla yer verdikleri goriilmustiir. Cevre
ifadesinin ve ¢evre kelimesini iceren ifadelerin yogun kullanimina iliskin bulgular literatlirde yer alan Erdogan
vd. (2012), Siklim ve Higyorulmaz (2019) ve Saygili vd. (2020)'nin ¢alismalari ile ve iklim ifadesinin yogun
kullanimi da Misirdal Yangil (2015)’in galismalari ile 6rtiismektedir. Calisma kapsaminda belirlenen ifadelerin
birgogunun ise raporlarda ¢ok az kullanildiklari, 6zellikle; 2018 — 2019 déneminde gorinti kirliligi, gurdlta
kirliligi ve toprak kirliligi ifadelerinin yalnizca birer sirket tarafindan kullanildig ve 2020 — 2021 déneminde
yesil finans, cevre denetimi ifadelerinin sifir; gorintu kirliligi, atik kontrold, toprak kirliligi ifadelerinin birer
ve sirdurilebilir cevre, geri donlisim tesisi ve slrdurilebilirlik bilinci ifadelerinin yalnizca ikiser sirket
tarafindan kullanildigi sonucu elde edilmistir. Girdlta kirliligine iliskin bulgu Siiklim ve Higyorulmaz (2019)
tarafindan yapilan galisma ile benzer sonug¢ vermistir. Raporlarda az yer verilen veya hig¢ kullaniimayan
kavramlara iliskin ilgili sirketin hicbir uygulama veya calismasinin olmadigi sonucu g¢ikarilabilir. Bu da
sirketlerin az kullandigi ifadelere yeteri kadar 6nem vermedigini bir gostergesi sayilabilir. Literatirde
(Clarkson vd., 2008) yapilan calismalarda cevresel ifadelerin gondlli agillanmasi ile ¢cevresel performans
arasinda pozitif bir iliski oldugu ifade edilmistir. Bu acidan Ulkemizde gonilli olarak hazirlanan
surddrdlebilirlik raporlarinda yer verilmeyen veya hakkinda agiklama yapilmayan ifadelere iliskin ¢evresel
uygulamalarin da yeterli diizeyde yapilmadigi sonucuna ulasilabilmektedir.

Calismadaki sirketler arasinda sayica en fazla olan bankalara iliskin yapilan analize gére 2018 — 2019
déneminde; endustri 4.0, geri donlisiim tesisi, su kirliligi, aritma tesisi, stirdirdlebilir cevre, giralta kirliligi,
gorinta kirliligi, toprak kirliligi, hava kirliligi, yakit tasarrufu ve dogalgaz tasarrufu ifadeleri sirdirilebilirlik
raporlarinda yer almamaktadir. 2020 — 2021 déneminde ise; ¢evre denetimi, cevresel performans, dogalgaz
tasarrufu, geri dontisim tesisi, gorlnta kirliligi, garalta kirliligi, stirdirilebilir cevre, toprak kirliligi ve yesil
finans ifadeleri raporlarda yer almamaktadir. Yer verilmeyen ifadeler arasinda benzerlikler vardir ancak yer
verilmeyen ifade sayilarinda azalama olmustur. Diger ifadelerin de yine bir¢cogu raporlarda sinirli diizeyde (8
bankanin bir veya ikisinin strdirilebilirlik raporlarinda) yer almaktadir. Daha acik bir ifadeyle; calisma
kapsaminda ele alinan 41 ifadenin 2018 — 2019 déneminde sadece 3’U (dogal kaynak, cevre ve iklim) 8
bankanin da siirdirilebilirlik raporlarinda yer alirken 2020 — 2021 déneminde raporlarin kapsaminda bir
iyilesme goriilerek 5’inde (cevre, enerji tasarrufu, iklim, karbon emisyonu ve yenilenebilir enerji) yer
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almaktadir. Bu durum ilk olarak sektérel anlamda ilgisiz ifadelere yer verilmemis gibi disinilse de yakit
tasarrufu, dogalgaz tasarrufu, hava kirliligi, yesil ekonomi, yesil ofis vs. gibi kavramlar ¢ok fazla sube ve calisani
olan bankalari da ilgilendiren ifadelerdir. Ayrica sektori en fazla ilgilendiren; cevreye dost ve faydal veya
GrlGnlerin ve hizmetlerin Uretimi ve kullanimi ve bunlara iliskin projelerin finanse edilmesi olarak
tanimlayabilecegimiz yesil finans kavrami 2018 — 2019 déneminde yalnizca iki banka tarafindan kullanilirken
2020 — 2021 doéneminde hig kullanilmamigstir. Aras vd. (2018) yaptiklari ¢alismada yesil finansa iliskin benzer
sonuclara ulasmis ve yesil projeler icin finansmanin en az agiklama yapilan kriter oldugunu belirtmislerdir.
Halbuki yesil finans, yesil ofis, enerji kaynaklarinin tasarrufu, karbon saliniminin azaltiimasi ve yesil ekonomi
gibi sektori 6zel olarak ilgilendiren ifadelere iliskin daha fazla agiklama ve kullanimin olmasi beklenirken,
actklamanin olmamasi diizenlenen raporlarin bankalarin 6zellikle sektérlerini ilgilendiren bu kavramlarla ilgili
calismalarinin olmadigini géstermektedir. Bu da diizenlenen raporlarin ¢evresel amaclardan daha cok sirket
amaglarina hizmet etmesi i¢in diizenlendigini gosterebilmektedir.

Sektorel bazda yapilan analize gore ise; stirdirilebilirlik raporlarinda calismada ele alinan 41 ifadeye
en fazla yer veren sektorlerin 2018 — 2019 déneminde holdingler ve yatirim sirketleri (31 ifade), bankalar (30
ifade) ve metal esya makine elektrikli cihazlar ve ulasim araglari (28 ifade) oldugu, 2020 — 2021 déneminde
ise bankalar (32 ifade), holdingler ve yatirim sirketleri (28 ifade), gida icecek ve tiitlin (26 ifade) ve toptan
ticaret (25 ifade) oldugu goézlenmistir. Gimrah ve Biylkipekei (2019) ve Saygih vd. (2020) yaptiklar
calismalarda da sirket blyukligl ve calisan sayisi ile strdurtlebilirlik raporlarinin icerik ve kapsamlari
arasinda dogru oranti oldugunu ve holding ve finans kuruluslarinin yayinladiklari raporlarin kapsamlarinin
daha genis olmasi nedeniyle strdurulebilirlik kriterlerine iliskin daha fazla aciklamaya yer verdiklerini ifade
etmislerdir. Ayrica ¢calismaya konu iki dénem karsilastirildiginda; holdingler ve yatirim sirketleri ile metal esya
makine elektrikli cihazlar ve ulasim araclari sektérlerinde stirdirulebilirlik raporlarinda kullanilan ifade sayisi
azalirken, bankalarin raporlarinda kullanilan ifade sayisinin arttigi goériilmistir. ifadeleri en az kullanan
sektorlere bakildiginda; 2018 — 2019 doneminde Bilisim (14 ifade), savunma (15 ifade), tekstil giyim esyasi ve
deri (18 ifade) ve tas ve topraga dayal (19 ifade) sektorleri dikkat ¢ekerken, 2020 — 2021 déneminde bilisim
(9 ifade), savunma (17 ifade) ve tekstil giyim esyasi ve deri (17 ifade) sektorleri dikkat cekmektedir. Donemler
arasi en az ifade kullanan sektorler karsilastirildiginda bir degisiklik olmadigi agik¢a gorilmektedir. Bu durum
genel olarak sektorlerin birgok ifadeye yer vermediginin ve dolayisiyla stirdirtlebilirlik anlaminda galismalarin
heniiz beklenilen seviyede olmadiginin kaniti olarak degerlendirilmektedir. Ozellikle imalat sektdri icindeki
firmalarin atiklari nedeniyle daha fazla 6zen gostermeleri gerektigi atik kontroli, toprak kirliligi, su kirliligi,
filtreleme, geri donlsiim ve agacglandirma gibi kriterlere neredeyse hig¢ yer vermemeleri bu savi daha da
glclendiren kanitlar oldugu gorilmektedir.

Calismada ayrica sirketlerin ¢evresel duyarhliklarinin ve uygulamalarinin bir gostergesi olarak aldiklari
enerji yonetim sistemi ve gevre yonetim sistemi sertifikalarina iliskin sunulan tabloya gore; 2021 yili itibariyle
g sirketin cevre yonetim sertifikasini ve on dort sirketin enerji yonetim sertifikasini hentiz almadiklari ve
cevre yonetim sertifikasi almayan sirketlerden ikisinin ayni zamanda enerji yonetim sertifikasina da sahip
olmadigi gorilmektedir. Ozellikle bankalarin cevresel raporlamada diger sektérlerden daha &n plana
¢itkmalarina ragmen enerji yonetim sertifikasini, bir banka disinda, almamis olmalari da dikkat cekmektedir.
Ayni sekilde bir imalat alt sektorii olan metal esya makine elektrikli cihazlar ve ulasim araclari sektériinde bir
sirketin ¢evre yonetim sertifikasi almadigi dikkat cekmektedir.

Yapilan calismanin sonuglari genel olarak degerlendirildiginde, dogal kaynaklarin korunmasi, gelecek
nesillerin ihtiyaglarini karsilama yetenegini tehlikeye atmaktan kacginan sirketlerin strdirdlebilirlik
raporlamalarinin igerik analizlerinde hem ayri sektorler arasinda hem de ayni sektérdeki sirketler arasinda
cevresel duyarhlik agisindan farkliliklar oldugu goriilmektedir. Bu farkliliklarin genellikle sirketlere ve
sektorlere 6zgl sorun ve tercihlerden kaynaklandigi séylenebilir. Ayrica 2018 — 2019 ve 2020 — 2021
donemleri karsilastirmal olarak incelendiginde; sirketlerin, ¢evresel ifadeleri agiklama sayilarinin arttigi,
bunun gevresel duyarhligin gelistiginin ve bu duyarlilik sonucunda da gevresel uygulamalarin ve faaliyetlerin
arttiginin géstergesi oldugu ifade edilebilir.

Siraslyla, cevre, iklim, AR-GE, yenilenebilir enerji, dogal kaynak vb. daha kapsamli ve genel kullanimi
olan ifadelere raporlarda daha ¢ok yer verdikleri gérilmustir. Bunlarla birlikte sirketlerin strdirilebilirlik
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raporlarinda; tehlikeli atik, sirdirilebilir finans, su tasarrufu, cevre yonetim, endistri 4.0, yesil finans vb.
daha spesifik ifadelere daha az yer verdikleri sonucuna ulasiimistir. Ancak cevresel sirdirilebilirlige iliskin
dogrudan uygulamalari iceren veya ilgili olan; agaclandirma, karbon emisyonu, filtreleme, kiresel 1sinma,
yesil bina, cevre kirliligi, kagit tasarrufu, yesil ekonomi, yesil finans, atik kontroli, toprak kirliligi, gorunti
kirliligi ve gurdlta kirliligi vb. ifadelere ya ¢ok az ya da hig yer verilmedigi gbzlenmistir. Buradan sirketlerin
cevresel surdurulebilirlige iliskin algilarinin ve dolayisiyla uygulamalarinin yeterli diizeyde olmadigi sonucuna
varilabilir. Ayrica bazi sektorlerde ozellikle kullanilmasi beklenen ifadelerin kullanilmamasi diizenlenen
raporlarin sirket faydasinin ve bilinirliliginin daha c¢evresel kaygilara gére daha 6n planda tutularak
hazirlandiginin bir gostergesi olarak degerlendirilmektedir. Bununla birlikte cevreye iliskin, yetersiz diizeyde
olsa da bilincin ve cabanin oldugu gercegi de analiz sonucunda gorilmustir.

Konuya ve alana iliskin yapilacak sonraki ¢alismalarda farkl sektorlerin veya sirketlerin gevresel
surdurdlebilirlige ya da surdurdlebilirligin diger boyutlarina iliskin agiklamalarindaki ve uygulamalarindaki
farklihklar, daha sistematik ve daha ayrintih ve degisik boyutlar acisindan analiz edilebilir. Ayrica bu
karsilastirmalar farkh Glkelerdeki sirketler agisindan da yapilabilir. Farkli Glkelerin karsilagtiriimasina iliskin
yapilacak calismalar Glkilerdeki kiltirel ve mevzuat farkhhklarinin siirdirilebilirlik boyutlari izerindeki
etkisinin anlasilmasinda yardimci olur. Ayrica kdr amag glitmeyen kuruluslar ile sirketlerin yayinladiklar
raporlarin icerik yoninden karsilastirilabildigi calismalar da yapilabilir.
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