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Oz: Tiiketici fiyatlari ile iiretici fiyatlar arasindaki iliski literatiirde tartisimaktadir. Bu ¢alismada Anahtar Sozciikler: Tiiketici
Tiirkiye icin s6z konusu iliskinin varligi ve boyutlar, tiiketici (TUFE), iretici (Yi-UFE) ve tarm Fiyatlar, Uretici Fiyatlari, Es-
(TARIM-UFE) sektérlerine iliskin yillik enflasyon oranlari arasinda incelenmistir. 2011 Ocak-2020 bitiinlesme, Sistem

Haziran arasindaki dénemin analiz edildigi ¢alismada, zaman serilerinin duraganlik 6zellikleri bes Denklemleri

farkli test kullanilarak incelenmistir. Zaman serileri arasindaki es-biitiinlesme iliskisi standart
Johansen, yapisal kinlmali Johansen ve yapisal kirilmali Liitkepol testleri ile arastinlmstir. Fiyat JEL: C32, C53, E31, E37
endeksleri arasindaki iliskinin kisa dénemli dinamikleri vektér hata diizeltme modeli ile
arastirildiktan sonra, literatiirden farkli olarak, uzun dénemli iliski katsayilari farkli ekonometrik
tahmin yéntemleri kullanilarak tahmin edilmeye ¢alisilmistir. Elde edilen bulgular, TUFE, Yi-UFE ve
TARIM-UFE arasinda istatistiksel olarak anlamli bir es-biitiinlesme iliskisinin yaninda kisa dénemli
nedensellik iliskilerinin de bulundudunu isaret etmektedir. Uzun dénemde, TARIM-UFE ve Yi-

UFE'den TUFE'ye dogru etkinin istatistiksel olarak anlamli ancak kiigiik boyutlu oldudu, diger Gelis : 31 Agustos 2020
taraftan TUFE'den TARIM-UFE ve Yi-UFE'ye dodru anlamii ve daha giiclii bir etkinin var oldugu Diizeltme  : 28 Ekim 2020
tespit edilmistir. Bu bulgular isiginda, 2011-2020 yillari arasinda Tiirkiye'de tiiketici fiyatlari ile Kabul - 04 Aralik 2020
tretici fiyatlan arasinda iki yonlii bir iliski oldugu, ancak gérece tiiketici fiyatlarinin lretici

fiyatlarini daha fazla etkiledigi iddia edilebilir. Tiir : Arastirma
Analysis of Relationship between the Consumer and Producer

Prices in Turkey using Alternative Estimation Methods

Abstract: The relationship between consumer prices and producer prices has been discussed in Keywords: Consumer Prices,
the literature. In this study, the existence and dimensions of the relationship in question for Turkey Producer Prices, Co-

are examined between the consumer (CPl), the producer (D-PPI), and the agricultural sector (AGR- integration, System Equations

PPI) prices. The stationarity characteristics of time series are examined using five different tests
in the study in which the period between January 2011 and June 2020 is covered. The JEL: C32, C53, E31, E37
cointegration relationship between the time series is investigated with the standard Johansen,
Johansen with structural break, and Liitkepol with structural break, and the short-term dynamics
of the relationship are analyzed with the Vector Error Correction model. Unlike the literature, the
long-term relationship between time series has been estimated using different estimation
methods. The findings indicate that there are statistically significant cointegration relationships
between them, as well as short-term causality relationships. In the long run, it is determined that

the effect from AGR-PPI and D-PPI to CPI is statistically significant but small in size. On the other Received : 31 August 2020
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Turkiye'de Tiiketici ve Uretici Fiyatlari Arasindaki iliskinin Alternatif Tahmin Yéntemleri Kullanilarak Analizi

1. Giris

Uriin piyasasinda, Uretici ve tiiketicilerin etkilesimiyle fiyat olgusu ortaya ¢itkmaktadir. Ancak iriiniin
fiyati Gireticiden tiiketiciye ulasma siireci icerisinde farkli egilimler géstermektedir. Uretici Grettigi Griiniin
fiyatini belirlerken girdi maliyetleri, 6nceki donem talebi ve fiyati gibi faktorleri dikkate alirken, s6z konusu
Grtnin ulastirma maliyetleri, stok seviyesi, cari donem talebi, tiketici davranislari ve ikame mallarin fiyat
gibi etkiler tiiketicinin Urine 6dedigi fiyati etkileyebilmektedir.

Uretici ile tiiketici arasindaki zincirde degisen fiyat dinamikleri gesitli bashklar altinda él¢iilmektedir.
Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), piyasada lretimi yapilan ve yurt icine satisa konu olan Griinlerin {retici
fiyatlarindaki degisimi 6l¢cmeyi amaglamaktadir (TUIK, 2008). Madencilik ve tas ocakgiligi, imalat ile elektrik,
gaz ve su temini sektorlerine gére hesaplanan Yi-UFE, yurt icinde iretimi yapilan triinlerin, dolayli vergiler
hari¢ pesin satis fiyatini dikkate almaktadir. Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (TARIM-UFE), ciftcinin
Ureterek piyasaya satisini yaptigl tarim, ormancilik ve balikgilik Griinlerinin ilk el satis fiyatlarindaki zaman
icerisinde meydana gelen degisimi 6lcmeye calismaktadir (TUIK, 2008). Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-
UFE), tretimi tlke icinde yapilan ve ihracata konu olan driinlerin Uretici fiyatlarinin zaman icindeki degisimini
gostermektedir (TUIK, 2008). Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (HiZMET-UFE), hizmetlerin (iretici fiyatlarini zaman
icindeki fiyat degisimlerini dlcen fiyat endeksidir (TUIK, 2008). Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), piyasada
tiketime konu olan mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisimi Olcerek enflasyon oranini hesaplamayi
amaglamaktadir. TUFE'de vergiler dahil pesin satin alis fiyatlari 6lgiilmektedir ve taksitli satis veya anlasmali
fiyatlar dikkate alinmamaktadir.

Uriiniin tiiketiciye ulastigindaki fiyat TUFE ile 6lculiirken, sanayi sektériindeki tireticinin fiyati Yi-UFE,
tarim sektoriindeki treticinin fiyati TARIM-UFE, hizmet sektériindeki Gireticinin fiyati HiZMET-UFE ve ihracata
konu olan mallari Gireten dreticinin fiyati YD-UFE ile &lciilmektedir. Her ne kadar tiiketici ve iretici fiyatlarini
Olgen bu gostergeler arasinda ¢ok belirgin tanim ve kapsam farkliliklari olsa da fiyat dinamiklerinin anlasiimasi
acisindan aralarindaki iliski literatiirde tartisma konusu olmustur. Kaynagi agisindan talep ve maliyet kokenli
olarak ikiye ayrilabilecek enflasyon lizerinde hangi kaynagin daha etkili oldugunun belirlenmesi, para ve/veya
maliye politikalarinin etkin uygulanmasi agisindan 6nem tasimaktadir. Literatirde iliskinin yoni ve boyutu
Gzerinde bir fikir birligi bulunmamaktadir. Bir goriise gore, Uretici fiyatlarindan tiketici fiyatlarina dogru bir
nedensellik mevuttur. Bu goriste girdi maliyetlerindeki degisim dnce Uretici fiyatlarini, sonrasinda ise tretim
zincirindeki yayllma etkisiyle birlikte tiiketici fiyatlarini etkilemektedir. Tersi goriiste ise herhangi bir
nedenden dolayl meydana gelen talep sokunun 6nce tiiketici fiyatlarini sonrasinda ise girdilere olan talebi ve
girdi maliyetlerini arttiracagi savunulmaktadir. Bunlarin disinda, iki yonli iliskinin var oldugunu iddia eden
calismalar ve iliskinin olmadigini 6ne siiren galismalar da bulunmaktadir.

Literatlrdeki calismalarda, genellik Uretici ve tiketici fiyatlari arasindaki etkilesim iki yonll analizler
kullanilarak (nedensellik ve esbiitinlesme analizleri yardimiyla) analiz edilmistir. Bu calismada ise hem
kullanilan verinin kapsami genis tutulmus hem de yontem olarak daha detayl bir yaklasim kullaniimistir.
Uretici fiyatlarinin hizmet, tarim ve yurtdisi 6zelindeki élgiimleri de analize dahil edilirken, biitiinlesik bir bakis
acisi saglayan sistem denklemleri yaklasimina yer verilmistir. Bu calismada tiiketici ve Uretici fiyatlarinin 6lcen
endekslerin yillik degisim (enflasyon) oranlari arasindaki iliskinin analizi Ocak 2011-Haziran 2020 dénemi igin
duraganlik ve es-bitlinlesme analizleri yardimiyla arastirilmistir. Serilerin duraganlik seviyelerinin daha dogru
belirlenebilmesi icin, test glicleri acisindan farkhlik gosteren bes farkli duraganlik testi ile enflasyon
oranlarinin entegrasyon dereceleri incelenmistir. Sonrasinda, aralarindaki uzun doénemli iliski vektor
otoregresif (VAR) modeline dayali Johansen es-bitlinlesme testi ile incelenmis ve kisa donemli dinamikler
vektor hata diizeltme (VEC) modeli yardimiyla incelenmistir. Bu ¢alismada literatiirden farkli olarak, yillik
enflasyon oranlari arasindaki uzun dénem iliski sistem denklemleri cercevesinde ele alinmis ve iki asamali en
kiiclk kareler (2AEKK), G¢ asamali en kiigik kareler (3AEKK) ve goriiniirde iliskisiz regresyon (SUR) yontemleri
kullanilmistir. S6z konusu tahmin yéntemlerinden elde edilen uzun dénem katsayilar ve VEC modelinin ima
ettigi uzun dénem katsayilari birlikte dikkate alinarak yillik enflasyon oranlarinin uzun dénemli iliskileri
degerlendirilmistir.
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Fiyat endeksleri arasindaki iligki ile ilgili literatlirde yapilan ©6nceki ¢alismalar ikinci bolimde
incelemigtir. Kullanilan veriler ve yontem, galismanin Giglinci bolimiinde agiklanmistir. Dérdiinci boélimde
ampirik sonuglar sunulmus ve son bélimde ¢alismanin bulgulari genel olarak degerlendirilmektedir.

2. Literatiir

Tiketici fiyatlari ile Gretici fiyatlar arasindaki iliski literatirde tartisilagelen bir konudur. Ancak,
iliskinin yoni ve varligi konusunda bir fikir birligi bulunmamaktadir. iliskinin olmadigini savunan calismalarin
yani sira, tek ya da cift yonli iliskinin bulundugunu savunan calismalar bulunmaktadir.

Literatirde, Uretici fiyatlariyla tiketici fiyatlari arasinda iliski olmadigini 6ne siiren az sayida calisma
bulunmaktadir. Ornegin, Clark (1995) ve Blomberg ve Harris (1995) tarafindan yapilan ¢alismalarda, iretici
fiyatlari ile tiiketici fiyatlari arasinda bir iliskinin Amerika Birlesik Devletleri (ABD) icin gecerli olmadigi iddia
edilmistir.

Tiketici fiyatlar ile Uretici fiyatlari arasinda en az tek yonli bir iliskinin oldugunu savunan galismalar
ise literatrde ¢cogunluktadir. Tiwari (2012), Avustralya igin tiketici fiyatlarindan Uretici fiyatlarina dogru bir
iliskinin oldugunu, M. Shahbaz, Tiwari ve Tahir (2012) ayni iliskinin Pakistan icin, Tiwari ve Shahbaz (2013) ise
Hindistan icin gegerli oldugunu gostermistir. Sui ve Yuerong (2019) yaptigi calismada Cin ekonomisinde fiyat
endeksleri arasindaki iliskinin zamana bagh olarak degistigini, ancak tiiketici fiyatlarinin Gretici fiyatlarini
etkiledigi donemlerin ters yonde etkinin hakim oldugu donemlere kiyasla daha uzun sitrdigini tespit
etmistir.

Tiwari, Suresh, Arouri ve Teulon (2014) Meksika ekonomisinde iki yonlu bir fiyat iliskisinin oldugunu
iddia ederken; Topuz, Yazdifar ve Sahadev (2018) ¢alismasi Tiirkiye ve ingiltere'de iki yonlii iliski oldugunu
savunmaktadir. Tiwari, Mutascu ve Andries (2013) tarafindan yapilan g¢alismada, Romanya ekonomisinde
farkli zaman araliklarinda farkh yonde iliskilerin oldugunu 6ne strimuslerdir. Diger bir ifadeyle iki yonli
nedensellik oldugunu ileri sirmistr.

Akcay (2011) tarafindan yapilan ¢alismada elde edilen sonuglara gore, Uretici fiyat endeksi ile tiketici
fiyat endeksi arasindaki nedensellik iliskisi, Finlandiya ve Fransa'da (retici fiyat endeksinden tiiketici fiyat
endeksine dogru iken, Almanya'da cift yonliidiir. isveg ve Hollanda érneginde ise istatistiksel olarak anlamli
bir nedensellik tespit edilmemistir.

Literatlrde Tirkiye icin yapilan Akdi, Berument ve Cilasun (2006), Sahin6z, Demirhan ve Cosar (2007),
Zortuk (2008), Yamak ve Topbas (2008), Sara¢ ve Karagoz (2010), Abdioglu ve Korkmaz (2012), Erdem ve
Yamak (2014), Yildinm (2015), Terzi ve Titiincii (2017), Saatcioglu ve Karaca (2017) ve Oner (2018)
calismalarina erisilebilmistir.

Akdi, Berument ve Cilasun (2006) calismasinda 1987-2004 donemi icin kisa donemde tiketici fiyatlar
ile Uretici fiyatlari beraber hareket ettigi, uzun dénem de iliskisiz oldugu iddia edilmektedir. Sahinoz,
Demirhan ve Cosar (2007), tiiketici fiyat endeksleri ile Uretici fiyat endeksleri arasindaki tanim ve kapsam
farkhliklarindan dolayt iliskinin kurulamayacagini ve farkli yollar izlenmesi gerektigini 6ne stirmustur.

Zortuk (2008), 1986—2004 donemi icin tuketici fiyatlarindan Uretici fiyatlarina dogru bir iliskinin
mevcut oldugu sonucuna ulasirken, Yamak ve Topbas (2008) tarafindan yapilan analizde 1982-2005 dénemi
icin Uretici fiyatlarinin tiketici fiyatlarina dogru bir iliskinin oldugunu ileri slirmUstir. Sarag ve Karagdz (2010)
ise 1994-2009 donemi igin Uretici fiyatlarindan tiketici fiyatlarina dogru hem kisa hem de uzun dénemde
iliskinin oldugunu belirlemistir.

Abdioglu ve Korkmaz (2012) tarafindan 2003-2012 dénemi icin yapilan analiz sonucunda, ¢ift yonli
nedensellik iliskisi oldugu gosterilmistir. Calismada, giyim ve konut sektorlerinde tiketici fiyatlarindan retici
fiyatlarina dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi oldugu belirlenmistir. Erdem ve Yamak (2014) ise 1987-2012
doénemi icin zamana bagl degisen parametrelere imkan veren Kalman filtre yontemi ile tahmin ettikleri
regresyon modeli cercevesinde, Uretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina olan nedenselligin 2003 vyih
sonrasinda azaldigini iddia etmektedirler.
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Yildirnm (2015) yapmis oldugu ¢alismada 1987-2013 dénemi igin ylksek enflasyon dénemlerinde
Uretici ve tlketici fiyatlari arasindaki iliskinin arttigini, diistik enflasyon dénemlerinde ise iligskinin azaldigini
iddia etmektedir. Terzi ve Titiincii (2017), 2010-2016 dénemi icin yaptiklari analiz sonucunda hem kisa hem
de uzun dénemde ¢ift yonli nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Saatgioglu ve Karaca (2017), 2005-
2016 dénemi icin Uretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina dogru bir nedensellik oldugunu ileri siirerken, Oner
(2018) ise 2004-2016 dénemi icin tersi yonde bir nedensellik oldugunu savunmaktadir.

3. Veri ve Yontem

Calismada analiz edilen veri; Tirkiye'nin tiiketici ve Uretici fiyatlarini 6lcen TUFE, Yi-UFE, YD-UFE,
TARIM-UFE ve HiZMET-UFE endekslerinin bir énceki yilin ayni ayina gére degisimini gosteren yillik degisim
(enflasyon) oranlaridir. Fiyat endekslerinin seviyelerinin genel olarak 2. dereceden fark duragan olmasi,
ekonometrik modellerde gerek tahminci varsayimlarinin saglanmasinda gerekse katsayr tahminlerinin
yorumlanmasinda zorluklara neden olabilmektedir. Veri setinde,

* Tiketici Fiyatlari Endeksi- Bir 6nceki yilin ayni ayina gére degisim (7 rrg),

e Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi - Bir dnceki yilin ayni ayina gére degisim (7, 7 4rim—tre),
* Yurtici UFE - Bir nceki yilin ayni ayina gére degisim (7, yi_ijrg),

e Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi - Bir énceki yilin ayni ayina gore degisim (e yp—urFE)

* Hizmet Uretici Fiyat Endeksi - Bir onceki yilin ayni ayina gére degisim (1, yizyer—ire),

degiskenleri bulunmaktadir. Parantez icinde verilen semboller, endekslerin yillik enflasyon oranlarini temsil
etmek Gzere galismada kullaniimistir. 7z, 'ler i¢in analiz dénemi olarak 2011:01-2020:06 araligi belirlenmistir.
2008-2009 yilinda yasanan kiresel ekonomik krizin arastirilan iliski Gzerindeki bozucu etkisini dislamak igin
2011 ve sonrasi dénem segilmistir. Veri, Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK)’nun Fiyat Endeksleri veri tabanindan
alinmistir. S6z konusu veri setinde TRAMO/SEATS (Gomez ve Maravall, 1998) ile yapilan analiz sonucunda
anlamli mevsimsellik tespit edilememistir. Tablo 1'de c¢alismada kullanilan veriye iliskin tanimlayic
istatistikler verilmistir. Tabloya bakildiginda 7, yizygr—irg'nin gozlem sayisinin oldukca az oldugu goéze
carpmaktadir. HIiZMET-UFE endeksi, 2015=100 temel yil olup 2017 yil itibariyla TUIK tarafindan
yayimlanmaya baglamistir. T, yizyer—ire Yeterli gdzlem sayisina sahip olmadigi icin analiz digi birakilmigtir.
TARIM-UFE ve YD-UFE serilerinin negatif degerler aldigi gozlemlenmekte ve ortalama olarak analiz
déneminde TUFE %10, Yi-UFE %11 ve HIZMET-UFE’nin %16 deger aldig1 gozlemlenmektedir.

Tablo 1. Tanimlayici istatistikler

Ty TUFE T TARIM-UFE Tyi-UFE T yp-iFE T tHIZMET-UFE
Gozlem sayisi 114 114 114 114 30
Minimum 0,040 -0,076 0,017 -0,112 0,064
Maksimum 0,252 0,308 0,461 0,750 0,310
Ortalama 0,101 0,094 0,112 0,142 0,162

Tablo 2’de ise 7, yizmer-gre disindaki 7r;'ler arasindaki dogrusal korelasyonlar verilmigtir. Tabloda
uretici fiyatlarini temsil eden 7. yi_ypr Ve Tiyp_gpg arasindaki iligkinin %90'in (zeride oldugu
gozlemlenmektedir. Yi-UFE fiyat endeksi yurt icindeki treticilerin fiyatlama davranislarini dlgerken, YD-UFE
ise ihracat yapan ureticilerin fiyatlama davranislarini 6lgmeyi amaclamaktadir. Bu iki degisken arasinda
ylksek korelasyon bulunmasi, yurtici piyasa Uretim yapan Ureticiler ile ihracat yapan Ureticiler arasinda
fiyatlama davranisi agisindan bir fark olmadigini gdstermektedir. Dolayisiyla, Yi-UFE igin yapilacak tiim
yorumlar ayni zamanda YD-UFE icin de gecerli hale gelmektedir. Tiiketici fiyatlari ile Uretici fiyatlari arasindaki
kurulacak bir modelde bu iki degiskenin denklemin sag tarafinda bulunmasi tama yakin coklu dogrusal baginti
sorununu beraberinde getirecektir. Bu nedenle, 7, yj_yrg analize dahil edilirken, 7, y,_grg analiz diginda
birakilmistir.
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Tablo 2. Korelasyon Katsayilari

T, TOFE T TARIM-UFE T yi-UFE T yD—UFE
Tt TUFE 1 - - -
Tt TARIM~UFE 0,617 1 . )
Tt yi-UFE 0,886 0,54 1 -
Tt yD—UFE 0,741 0,376 0,904 1

Bu calismada oncelikle 1;'lerin entegrasyon (duraganlik) dereceleri belirlenmistir. Zaman serisinin
ortalamasi ve varyansinin zamana bagli olarak degismedigi ve iki donem arasindaki iliskinin sadece uzakhga
bagl oldugu seviyesi "duragan oldugu seviye" olarak kabul edilmektedir (Gujarati, 2009). 1(0) ifadesi,
seviyesinde duraganhig ifade ederken, I(1) birinci farkinda duraganhgl ifade etmektedir. m, g,
¢ raRIM—UFE V€ e yi—rg @rasinda kisa ve uzun dénemliiligkilerin belirlenmesi sirasinda Granger ve Newbold
(1974) tarafindan vurgulanan sahte regresyon sorunuyla karsilasmamak igin 7, 'lerin entegrasyon derecesinin
belirlenmesi 6nemlidir. Bu amagla literatiirde sikga basvurulan bes farkli test kullanilmistir. Bu testler, ADF
(Dickey ve Fuller, 1981), PP (P. Phillips ve Perron, 1988), ERS (Elliott, Rothenberg ve Stock, 1996), KPSS
(Kwiatkowski vd., 1992) ve Zivot-Andrews (Zivot ve Andrews, 1992) duraganlik testleridir.

ADF testi bos hipotezinde serinin duragan olmadigini sinamaktadir. Test denklemindeki olasi
otokorelasyon problemi, ADF testinde uygun gecikme uzunlugu belirlenerek giderilirken, PP testinde
parametrik olmayan bir yaklasimla (HAC) test denklemindeki otokorelasyon ve degisen varyans problemi
¢Ozilmektedir. Diger taraftan PP testinin en 6nemli dezavantaji is asimptotik teoriye dayanmasi ve kisa zaman
serilerinde s6z konusu HAC dizeltmesinin gegersiz olmasidir. ADF ve PP testleri yapisal kirilmalara karsi
hassas olup ve kiiclik 6rneklerde zayif test glicline sahiptirler. ERS testinde ise ADF test denklemi kullanilir
ancak seriyi dogrusal trendden zamana bagli degisen bir ortalama yaklasimiyla olarak arindirir. Boylece test
glicl acgisindan ERS testi ADF testinden Ustlindiir. KPSS testi diger testlerden farkli olarak bos hipotezde
serinin duragan oldugunu sinamaktadir ve bu sekilde test giicii a¢sisindan ADF testinin daha gelismis bir
versiyonudur. Zivot-Andrews testi, yapisal kirllmalara karsi hassasiyet acisindan diger testlere kiyasla daha
glcli bir duraganhk testidir. Bu teste seride tek bir yapisal kirilmaya izin verilmekte ve ADF testindeki t-
istatistiginin minimum yapan gozlem kirilmanin yasandigi gézlemdir. Zivot-Andrews testi hipotez yapisi olarak
ADF, PP ve GLS ile aynidir.

Bu calismada, fiyat endekslerinin entegrasyon dereceleri belirlendikten sonra aralarindaki uzun
donemli iliskiyi belirlemek amaciyla Vektor Otoregresif (VAR) modeline dayali Johansen es-bitlinlesme testi
(Johansen 1991) uygulanmistir. Testin ilk asamasinda (1) numarali esitlikte ifade edilen bir VAR modeli tahmin
edilir.

Xt = HlXt_l + -+ HkXt—k + U + ¢Dt + &t (t = 1, ...,T) (1)

X m;'lerden olusan veri matrisini, D ise digsal degiskenleri ve & modelin hata terimlerini
gostermektedir. VAR modelinin uygun gecikme uzunlugu (k) Akaike, Hannan-Quinn ve Schwarz bilgi kriterleri
dikkate alinarak belirlenmistir. Bu kriterlerin 6nerdigi gecikme uzunluklarindan otokorelasyon problemi
olmayan gecikme uzunlugu secilmistir. VAR modeli tahmininden sonra (2) numarali esitlikte ifade edilen VEC
modeli tahmin edilir.

AX, = [LAX,_{ + -+ Te_1AXy s + T Xo_p + ft + ®D, + £,(VEC Modeli)
L=—(—=I——1) (=1 .k-1) )

I; matrisleri uzun dénemli etkileri barindirmaktadir. Diger taraftan, X matrisindeki degiskenlerde
yapisal kirllma oldugu durumda, Johansen testinin glici zayiflamaktadir (Liitkepohl, Saikkonen ve Trenkler,
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2004). Litkepohl, Saikkonen ve Trenkler (2004) ¢alismasinda bilinmeyen bir zamanda yapisal kiriimanin
tanimlandigi VAR modeline dayali bir es-butlinlesme testi dnerilmistir. Bu ¢calismada hem Johansen (1991),
hem Lutkepohl, Saikkonen ve Trenkler (2004) tarafindan dnerilen es-biitiinlesme testleri hem de Johansen
(1991) testinin 2018 yili Haziran ayindaki aykiri degeri temsilen bir kukla degisken (eger t >= 2018 Haziran
ise D; = 1, degilse 0) ile genisletilen versiyonu kullanilarak m;'ler arasindaki esbitiinlesme iligkisi test
edilmistir.

Es-butlinlesme vektori sayisinin (r) sifira esit oldugu bos hipotezi (r=0), (2) numaral modelden elde
edilen iz-test istatistigi kullanilarak test edilir. Eger bos hipotez reddedilirse, es-bitiinlesme vektori sayisinin
birden biiyik oldugu (r>1) bos hipotezi test edilir. Bu slire¢c X matrisindeki degisken sayisinin bir eksigine
kadar devam eder. Litkepol testi icin kritik degerler Trenkler (2003) ¢alismasindan alinirken, Johansen testi
icin kritik degerler Osterwald-Lenum (1992) calismasindan alinmistir.

m;'ler arasindaki es-butlinlesme vektori sayisi belirlendikten sonra, nihai bir VEC modeli tahmin
edilerek kisa donemli dinamikler arastirilmistir. Tahmin edilen VEC modelinde otokorelasyon ve degisen
varyans probleminin varligi Breusch-Godfrey otokorelasyon testi ve Breusch-Pagan degisen varyans testi ile
arastirilmigtir. VEC model yapisi iginde m;'ler arasindaki Granger nedensellik iligkilerini tespit etmek igin Wald
testi uygulanmistir.

m¢'ler arasindaki kisa donemli etkilesimleri daha detayll analiz etmek amaciyla Litkepohl (2005)
¢alismasinda onerildigi gibi, tahmin edilen VEC modelinin dayandigi VAR modeli kullanilarak etki-tepki
fonksiyonlari ve 6ngori hatasinin varyans ayristirma analizleri uygulanmistir. Etki-tepki fonksiyonu analizi,
VAR modelinin hareketli ortalamalar gosteriminden elde edilen ortogonal katsayilar kullanilarak yapilir. Bu
¢alismada kiimiulatif olarak ve %95 giiven araliklari icinde sunulmustur. Etki tepki fonksiyonlari, sistemdeki
bir degiskendeki beklenmedik bir soka karsi diger degiskenlerin gosterdigi tepkileri dlcmektedir. Ongérii
hatasinin varyansinin ayristirmasi analizi ise degisken bazinda elde edilen ortogonal etki-tepki katsayilarinin
degiskenlerin 6ngori hatasinin varyansina katkilarini géstermektedir. Boylece, sistemdeki bir degiskenin
Ongori hatasinin varyansina diger degiskenlerin katkilari yorumlanabilmektedir.

Bu calismada, kisa donemli etkiler analiz edildikten sonra uzun dénemli etkilerin arastirilmasinda
farklhh tahmin yontemleri denenmistir. Klasik yaklasimda, VEC modeline dayali kisa dénemli analizler
yapildiktan sonra yine VEC modelinin ima ettigi uzun dénem katsayilar yorumlanmaktadir. VEC modelindeki
katsayilardan uzun dénem katsayilarin elde edilmesi siirecinde hata diizeltme terimleri kullanilirken (Pesaran,
Shin ve Smith, 2001), katsayilarin standart hatalari ise Oehlert (1992) tarafindan onerilen yaklasimla
hesaplanmaktadir. Bu ¢alismada, klasik yaklasima ek olarak m;'ler arasindaki uzun dénemli iliski katsayilari
sistem denklemi yaklasimi dahilinde tahmin edilmeye calisilmistir. Oncelikle (3) numarali esitlikte verildigi
sekilde bir sistem kurulmustur.

Ty TUFE = p1+ A1 1T TARIM-UFE T @12 y—iFe + VU1t
e rariM—UFE = B2 + Q21T ripg + Q22T yi—irE + V2t (3)
Tt y1-0rE = B3 + @31 rarim—-ire + 32T rire + U3t

i =1,2,3 olmak Uzere, 5; modelin sabit terimini, a degisken katsayilarini, v; ; ise i. denklemin hata
terimini gostermektedir. Klasik yaklasimda (3) numarali esitlikte verilen sistem En Kiguk Kareler (EKK)
tahmincisi kullanilarak tahmin edilebilir. Ancak, sistemdeki modellerde icsel baginti problemi olmasi
durumunda EKK tahmincisi sapmali ve tutarsiz sonuglar lGretmektedir. Bu durumda, EKK ydnteminin
gelistirilmis versiyonu olan iki Asamali en kiiciik kareler (2AEKK) tahmincisinin kullanilmasi énerilir.
Sistemdeki modellerin 2AEKK tahmincisi ile tahmininden elde edilen hata terimleri arasindaki kovaryans
(E vy, vj+)) nedeniyle tutarsiz olmasi durumunda Ug Asamali En Kiiglik Kareler (3AEKK) tahmincisi kullanilir.
Bu yontemde, E(v;;,vj.)'lerden olusan diagonal bir matris, katsayl tahmininde agirlik olarak kullanilir.
Boylelikle, sistemdeki «;; tahminlerinin tutarli olmasi saglanir (Zellner ve Theil, 1962). 2AEKK ve 3AEKK
tahmin yontemlerinden hangisinin kullanilacagina Hausman testi ile karar verilebilir (Hausman, 1978). Testin
bos hipotezi, sistemdeki tim ara¢ degiskenlerin hata terimleri ile iliskisiz oldugunu iddia etmektedir. Bu
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hipotez altinda, 2AEKK ve 3AEKK tahmin yontemlerinin ikisi de tutarlidir ancak 3AEKK yontemi asimptotik
olarak etkindir. Eger bos hipotez reddedilirse, 2AEKK tahmincisi tutarli ancak 3AEKK yontemi tutarsizdir.

Arag degisken olarak model hata terimleriyle iliskisiz ancak bagimsiz degiskenler ile iligkili degiskenler
secilmelidir. Ara¢ degisken olarak, bagimsiz degiskenlerin 1 ve 2. gecikmeleri ile YD-UFE degiskeni
kullanilmigtir. Hausman test istatistigi (m) m = (B2apkx — Baaekk) Vaaekkx — Vaaekk) (bzagxk — bsaekk)
seklinde hesaplanmaktadir. b, 45k Ve Voapkk, 2AEKK tahmininden elde edilen katsayi tahminleri ve onlarin
varyans-kovaryans matrislerini, b3 agxx Ve Vaagpkk ise 3AEKK tahmininden elde edilen katsayl tahminleri ve
onlarin varyans-kovaryans matrislerini temsil etmektedir. Ancak, 3AEKK tahmin yénteminde v; ,'ler arasinda
iliski olmadigi (E (v;¢,vj¢) # 0) varsayilir. Bu varsayim ihlal edildiginde, 2AEKK ve 3AEKK tahminleri sapmali
ve tutarsizdir. Bu durumda, Goériiniirde iliskisiz Regresyon (SUR) modelleri kullanilir (Zellner, 1962). SUR
modelleri sistemdeki modellerin hata terimleri arasindaki iliskiyi dikkate alarak katsayi tahminlerini elde eder.
Bu ¢alismada, m;'ler arasindaki uzun donemli iliskiyi temsil eden katsayilarin analizinde hem VEC modellerinin
ima ettigi katsayilar hem de (3) numarali sistemin EKK, 2AEKK, 3AEKK ve SUR yontemlerinde elde edilen («)
katsayilar dikkate alinarak, tiiketici ve lretici fiyat endeksleri arasindaki iliski tanimlanmaya calisiimistir.

4. Bulgular

Ty rUFEs Tt TARIM—UFE V€ Teyi—yrg arasindaki iliskinin analiz edildigi bu calismada, entegrasyon
derecelerinin belirlenmesi icin yapilan duraganlk testlerinin sonuglari Tablo 3’te 6zetlenmistir. Tablo 3'te
verilen test sonuglarina gére, m;'lerin sevieyelerinde duragan olmadigini yani I(1) iddia eden bos hipotezin
Ty rirE V€ e yi—yrE 16N UGIU bir sekilde reddedildigi, 7, rag iy —FE i6iN ise durumun testler arasinda farklilk
gosterdigi anlagilmaktadir. 7, r4p;m—ijpp Serisi icin eski nesil testler (ADF ve PP) bos hipotezi reddederken,
ERS, KPSS ve Zivot-Andrews gibi yeni nesil testler bos hipotezi reddedememistir. Testlerin giliciiniin nesiller
arasinda arttigi varsayimiyla yeni nesil testlerin sonuglarina gére tercih yapilmis ve 1, r4p iy —grg Serisinin (1)
olduguna karar verilmistir. Nitekim, Am;'lerin duragan olmadigini yani I(2) oldugunu iddia eden bos hipotezin
tim degiskenler icin reddedilmistir. Dolayisiyla T; ryrg, T¢rariM—0FE V€ Teyi—gre degiskenlerinin birinci
farkinda duragan yani I(1) oldugu sonucuna varilmistir.

¢ 'lerin (1) seviyesinde duragan oldugunun belirlenmesinden sonra Johansen esbiitiinlesme testiigin
VAR modeli Gzerinden uygun gecikme uzunlugu belirlenmistir. Gecikme uzunluklari igin bilgi kriterlerinden
elde edilen sonuglar Tablo 4’te sunulmustur. Tablo 4’e goére AIC ve HQ kriterleri 3 gecikmeyi 6nerirken SC
kriteri 2 gecikmeyi onermektedir. Bu ¢alismada, VAR modeli icin gecikme uzunlugu k , kriterlerin
c¢ogunlugunun dnermesiyle 3 olarak alinmistir.

2 gecikmeli (k —1) VEC modeli kullanilarak 1(1) entegrasyon derecesine sahip m;'lere 3 farkh
esbitlinlesme testi uygulanmistir. Bunlar, klasik Johansen, bilinmeyen tarihli yapisal kirllmali Litkepol ve
2018-Haziran tarihli yapisal kirllmali Johansen testleridir. “2018 Haziran” tarihi klasik Johansen es biitiinlesme
testinden elde edilen hata terimlerinin analizi sonucunda tespit edilmistir. Tablo 5'te esbiitinlesme test
sonuglari verilmistir. Degiskenler arasindaki es bitinlesme iliskisinde trendin var olmadigi ve sabit bir terim
oldugu varsayimiyla sabitli ve trendsiz spesifikasyon secilmistir. Diger taraftan spesifikasyon seciminin
sonuglari etkilemedigi gorilmustir. r esbutlinlesme verktori sayisini gostermektedir.

Sonuglara bakildiginda, tim test tiplerinde r =0 ve r >=1 bos hipotezlerinin reddedildigi
gorulmektedir. Bu bulgu 7, rijrg, Tt TariM-UFE V€ Tt yi-prg arasinda en az iki adet esbltinlesme vektori
olduguna isaret etmektedir. Diger bir ifadeyle 7, ryrg, Tt TArRIM-UFE V€ Tryi—ire arasinda en az iki uzun
donemli iliski mevcut oldugu anlasilmaktadir. Diger taraftan, yapisal kirilmali testlerin alternatifine gére bos
hipotezleri daha gtlicli bir sekilde reddettigi gérilmektedir. 2018 yili Haziran ayinda meydana gelen dissal
etkiyi esbitlinlesme testinde dikkate almanin m;'ler arasindaki uzun dénemli iligkiyi tespit etmeye katki
sagladigi gorilmektedir.
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Tablo 5. Esbiitiinlesme Analizi Sonuglari

. Bos iz-Test %10 .%.5 .%.1

Test Tipi hipotez istatistigi Krl;tlk Krl;tlk Krl;tlk
Deger Deger Deger

Sabitli ve trendsiz r<=2 6,73 7,520 9,240 12,970
Sabitli ve trendsiz r<=1 21,97** 17,850 19,960 24,600
Sabitli ve trendsiz r=0 50,19*** 32,00 34,910 41,070
Sabitli ve trendsiz + Bilinmeyen yapisal kiriimal r<=2 4,785** 3,00 4,120 6,890
Sabitli ve trendsiz + Bilinmeyen yapisal kiriimali r<=1 23,586*** 10,450 12,280 16,420
Sabitli ve trendsiz + Bilinmeyen yapisal kirilmali r=0 48,481*** 21,800 24,280 29,470
Sabitli ve trendsiz + 2018-Haziran yapisal kirilmali r<=2 5,821 7,520 9,240 12,970
Sabitli ve trendsiz + 2018-Haziran yapisal kirilmali r<=1 29,781*** 17,850 19,960 24,600
Sabitli ve trendsiz + 2018-Haziran yapisal kirilmali r=0 69,783*** 32,00 34,910 41,070

Sonug olarak, ayni entegrasyon derecesindeki (1) 7, 7, T rariM-UFE V€ Tt yi—irg a@rasinda uzun
doénemli bir iliskinin mevcut oldugu ve iki adet esbitiinlesme vektori ile bu iliskinin temsil edildigi
gorilmistir.

Esbitinlesmenin var oldugu varsayimi altinda, T, rijrg, Tt rariM-UFE V€ Tt yi—grg @rasinda k = 3 ve
sabit terimli bir VAR(3) modeli tahmin edilmis ve bu model kullanilarak etki-tepki fonksiyonlari ve 6ngori
hatasinin varyans ayristirma analizleri yapilmistir. Etki-tepki fonksiyonlarina iliskin elde edilen sonuglar Sekil
1’de 6zetlenmistir.

Sekil 1’de 3 x 3 boyutunda bir grafik kiimesi bulunmaktadir. Birinci slitunda bulunan (g grafik,
e TUFEs TeTARIM—UFE V€ Tt yi—rg d€ meydana gelen bir standart sapmalik soka karsi 7, g 'nin verecegi
tepkileri gostermektedir. ikinci situnda buluna Ug grafik 7, rgrg, Tprarim—urE Ve Tt yi-yre € meydana
gelen bir standart sapmalik soka kars! 7, r4r;m—jrg 'NiN verecegi tepkileri gosterirken, son situnda bulunan
uc grafik ise T, rurg, TeTarRIM—UFE V€ Tryi—yre de meydana gelen bir standart sapmalik soka kargl
Ty yi—yrg NN verecegi tepkileri gostermektedir. Elde edilen sonuglar, 1, rag;y—jrg’de meydana gelen bir
sokun 7, rijpg Uzerindeki etkisinin 3 ay gibi kisa bir stire hissedildigini ancak m, yj_ijzz’de meydana gelen bir
sokun 7, rijpg Uzerindeki etkisinin 1 yili agan bir stire igin hissedilir oldugunu géstermektedir. Diger taraftan,
Ty rypg de meydana gelen bir sokun 7, rap;y—grg Uzerindeki etkisinin belirgin olmadigl, 7, yj_grg'de
meydana gelen bir sokun ise 7, yj_rg deki etkilerinin 6. aydan sonra hissedilir oldugu gézlemlenmektedir.
Son olarak, 7, ryjrp’de meydana gelen bir sokun 7, yj_yrg Uzerinde 3 ay gibi kisa bir stre igin hissedildigi
ancak T, rarim-irs de meydana gelen bir sokun T, yi_gpg Uzerindeki etkisinin hissedilir olmadig
gorilmektedir.

Tablo 6’da ise 7, rijrg, T raRIM-UFE V€ Tt yi—Gre NN Ongorl hatasi varyanslarinin ayristirma analizi
sonuglari sunulmustur. Elde edilen sonuglar, etki-tepki fonksiyonu sonuglari ile benzer noktalara isaret
etmektedir. 7, g Nin 6Ngoéru hatasinin varyansina katkiyi 7, yj_grg degiskeni yapmakta ve dénem sayisi
arttikca bu katki artmaktadir. 12 ay sonunda 7, rjpg'nin éngdri hatasinin varyansinin %75,90'hk kisminin
Ty yi—yrg tarafindan agiklandigi gérilmektedir. 7w, 74 ppp—jpg NiN 6NgErl hatasinin varyansinin 6. aydan sonra
Ty yi—yre tarafindan agiklanabildigi ve 12. ayin sonunda %36,1’lik kisminin 7, yi_yjrp tarafindan agiklandig
gozlemlenmigtir. Son olarak, 1, yi_jrg’nin 6ngori hatasinin varyansinin biyik kisiminin kendisi tarafindan
agiklandigl, 7, ryjpp tarafindan agiklanan oranin 12 ay sonra yaklagik %10 oldugu gorilmustir.
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Sekil 1. Etki-Tepki Fonksiyonu Analizi Sonuglari
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Tablo 6. Ongérii Hatasinin Varyans Ayristirma Analizi Sonuglari

Tt TUFE Tt,TARIM-UFE Ttyi-UFE

Dénem T rirg WeraRIM—UFE Tt Yi-UFE TeTUFE TeTARIM—UFE TtyYi-UFE TeTUFE TeTARIM—UFE Tt Yi-UFE

1 100,00 0,00 0,00 6,01 93,99 0,00 41,59 1,40 57,01
2 81,98 1,65 16,37 6,96 91,34 1,71 27,99 1,44 70,57
3 62,69 3,13 34,19 5,27 93,37 1,36 20,31 1,43 78,26
4 52,96 2,51 44,54 5,05 93,69 1,26 16,69 1,05 82,26
5 45,62 2,63 51,75 5,14 93,16 1,71 14,60 0,84 84,55
6 39,33 3,16 57,51 6,25 89,08 4,68 13,23 0,79 85,98
7 34,33 3,32 62,34 7,78 81,93 10,29 12,24 0,75 87,00
8 30,47 3,17 66,36 8,76 74,67 16,57 11,44 0,70 87,86
9 27,48 2,94 69,58 9,13 68,53 22,33 10,75 0,64 88,61
10 25,14 2,73 72,14 9,21 63,39 27,41 10,16 0,59 89,25
11 23,26 2,55 74,19 9,16 58,88 31,96 9,67 0,54 89,79
12 21,72 2,38 75,90 9,06 54,83 36,11 9,25 0,51 90,24
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e r0FE, e TARIM-UFE V€ Tryi-gpg arasinda kisa doénemli dinamikleri gérmek icin 2 gecikme
uzunluguna sahip bir VEC modeli tahmin edilmistir. VEC modeli, Ty rjrg, T¢rapim-ire V€ Teyi-grg NN
duragan oldugu seviyede kurulmus modelleri icermektedir. Her bir modelde, iki hata diizeltme vektori ve
ATt rirEs AT rariM—UFE V€ AT yi—grg NiN degiskenlerinin gecikmeleri bulunmaktadir. Elde edilen tahmin
sonuglari Tablo 7'te sunulmustur.

Tablo 7’de ECT.4) hata diizeltme teriminin 1. gecikmesini, ECT(;) ise 2. gecikmesini temsil etmektedir.
Goruldugu Gzere, ECT(.q) terimi A7, ryrg Ve AT, yi_ypg i¢in kurulan modellerde negatif ve istatistiksel olarak
%1 seviyesinde anlamhdir. AT, 74p;0—grg i6in kurulan modelde ise ECT(.,) terimi negatif ve istatistiksel olarak
anlamhdir. ECT() teriminin A7, rypg icin kurulan modelde de %10 seviyesinde istatistiksel olarak anlamli
oldugu soylenebilir. VEC modellerindeki hata diizeltme terimlerinin negatif olmasi, tim degiskenler arasinda
yakinsamanin oldugunu gostermektedir. VEC modelinde sirasiyla otokorelasyon ve degisen varyans
problemlerinin varligini arastiran Breusch-Godfrey ve Breusch-Pagan testlerinin sonucunda problemlerin
olduguna dair bos hipotezler, y? ve y2 serbestlik derecelerinde %1 anlamlilik diizeyinde reddedilememistir.

Tablo 7’nin alt kisminda fiyat endeksleri igin yapilan Granger nedensellik testleri bulunmaktadir. x3
serbestlik derecesinde degerlendirilen Wald test sonuglari, Am;'lerin %1 anlamhlik diizeyinde birbiri Gzerinde
nedensellik iliskisine sahip oldugunu isaret etmektedir. Bununla birlikte, katsayi degerleri dikkate alindiginda
daha detayli sonuglar gikarmak mimkiindir. Ozellikle AT, g nin AT, 1 apiy—iFE V€ ATy yi—grg Uzerindeki
nedensellik etkilerinin daha gugli oldugu soylenebilir. A, yi_ypg’nin A, pypg Uzerindeki nedensellik etkisi
de nispeten yiiksek bulunmustur.

Tablo 7. VEC Modeli Tahmin Sonuglari

Bagiml degisken

Bagimsiz degiskenler ATy rire ATy rariM-UFE Ay yvi-vre

ECT(y) -0,425™"" (0,085) -0,051 (0,276) -0,364"" (0,182)
ECT(2) -0,035" (0,019) -0,314"" (0,062) -0,064 (0,041)
ATty rirE -0,110 (0,126) 0,703 (0,408) -0,567 (0,269)
AT 4 7 pRIM—UFE 0,056" (0,029)  0,3417"(0,093) 0,022 (0,061)
AT,y yvi—ure 0,209 (0,064) -0,618""" (0,209) 0,708 (0,138)
AT 1ipE -0,267""(0,133)  -1,413""(0,430) -0,363 (0,284)
AT 1 aRIM—UFE 0,079 (0,029) 0,141 (0,095) 0,102 (0,063)
AT, 5 vi_urE -0,037 (0,074) 0,328 (0,239) -0,180(0,158)
Breusch-Godfrey test (x?1) 1,582 0,657 2,129
Breusch-Pagan test (x%) 9,018 4,887 3,003
ATt,_4 15 rgrp Nedensellik testi (x%) - 155,4717"" 25,717
ATt 1 ¢ o rarim—ure Nedensellik testi (x%) 11,455™" - 12,874
ATt 1 t_5 y1-ure Nedensellik testi (x%) 10,725™" 95,613™" -
Gozlem sayisi 111 111 111

*

“p < 0,01; ™p < 0,05; *p < 0,1, Parantez icindeki degerler standart hatalardir.

Bu calismada, Ty ryrg, T rapim-ure V€ Teyi—gre arasindaki uzun dénemli iligkilerin analizi, VEC
modelinin ima ettigi uzun dénem katsayilarinin yaninda sistem denklemleri tahmin yontemleri kullanilarak
yapilmistir. VEC modelinin ima ettigi uzun donem katsayilari ile (3) numaralh esitlikte ifade edilen sistem
denkleminin EKK, 2AEKK, 3AEKK ve SUR yontemleri ile tahmin sonuclari Tablo 8'de raporlanmistir. Tablo
yorumuna gecmeden oOnce, 2AEKK ve 3AEKK yontemleri sonuglari arasinda yapilan Hausman testi
sonuglarinin sunulmasinda fayda vardir. Hausman test istatistigi 2,454 olarak hesaplanmis ve bu test istatistigi
ki-kare dagihminda 9 serbestlik derecesinde 0,9821 olasilik degerine karsilik gelmektedir. Bu durumda 3AEKK

Business and Economics Research Journal, 12(1):33-47, 2021 43



Turkiye'de Tiiketici ve Uretici Fiyatlari Arasindaki iliskinin Alternatif Tahmin Yéntemleri Kullanilarak Analizi

tahmincisinin tutarh oldugu bos hipotezi reddedilemedigi anlasiimaktadir. Dolayisiyla, 3AEKK tahmincisinin
tutarh oldugunu varsayilabilir.

Tablo 8'de 7. ryrg, T¢rarRIM—UFE V€ Ttyi-grg NN uzun doénemli etkilegsimleri gorulmektedir.
T pgpg NN uzun donemde Ty rapy—yrp Uzerindeki etkisi sistem denklemleri tahminlerinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. VEC tahmininden elde edilen katsayi negatif ve istatistiksel olarak
anlamsizdir. Sistem denklemi tahminlerine gore 7, rjrg "deki 10 puanlik bir artisin 7w, r gy g Uzerindeki
12,22-38,22 puan arasinda bir artiga sebep olabilecegi anlagilmaktadir. Diger taraftan, 1, ryrg ‘nin uzun
dénemde 7, yi_ypg Uzerindeki etkisi de VEC modelinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamsizken, sistem
denklemleri tahminlerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bu bulgu, m, rypg “deki 10
puanhkbir artigin 7t, yi_ypg Uzerinde 19,75-26,75 puan arasinda bir artisa sebep olabilecegini gostermektedir.

¢ raRIM—UFE V€ Tt yi—jpg NIN Ty ppg Uzerindeki uzun donemli etkilerine bakildiginda, istatistiksel
olarak anlamli ancak nispeten zayif oldugu gorilmektedir. VEC ve sistem denklemi tahmin yéntemlerinden
elde edilen katsayilara bakildiginda, 7 yi_jjrg'de 10 puanlik bir artis 7, ryg 'de 2,96-3,93 puan arasinda bir
artisa neden olacagi anlasiimaktadir.

Tablo 1. Uzun Donem Model Tahminleri

Bagimh

Bagimsiz VEC EKK 2AEKK 3AEKK SUR

Degisken Degiskenler
Ter0rE By - 0,052 (0,003) 0,048 (0,010) 0,036 (0,007)  0,044*** (0,003)
e TUFE Terarm—vre 0,089 (0,05) 0,104 (0,026)  0,185"(0,072)  0,253*(0,040) 0,140 (0,023)
e TUFE T viUFE 0,296 (0,04)  0,353**(0,022) 0,318"* (0,079 0,366 (0,054)  0,393*** (0,017)
e TARIM-UFE Bo - -0,026 (0,019)  -0,114(0,072) -0,139*** (0,045) -0,049"** (0,017)
e TARIM-UFE e TUFE -0,151(0,89)  1,222"**(0,304) 2,952"**(1,083)  3,822"**(0,606)  1,642"** (0,267)
TerARIM-UFE  TLyi-UFE 0,422" (0,31) -0,028(0,137)  -0,798(0,497) -1,359*** (0,305) -0,201 (0,124)
e viUFE Bs - -0,086™*(0,011) -0,090" (0,045) -0,097*** (0,033) -0,101*** (0,009)
T yiotrE e TARIM-UFE 5,13 (3,05) -0,013(0,066)  -0,370(0,230) -0,641*** (0,147) -0,096 (0,059)
e viUFE e TUFE 1,225(1,35) 1,975 (0,124) 2,348 (0,551) 2,675 (0,379)  2,203"** (0,093)
Breusch-Godfrey test (x21) - 0,673 0,546 0,932 0,345
Breusch-Pagan test (x2) - 8,348 6,315 7,993 5,742
Toplam Gozlem Sayisi 333 342 342 342 342

"™p <0,01; "p < 0,05, *p < 0,1, Parantez icindeki degerler standart hatalardir.

Ty rarIM—UFE NN T pppp Uzerindeki uzun dénemli etkisi, tim tahmin yéntemlerinde istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. Bununla birlikte VEC modelinden elde edilen katsayinin negatif oldugu, sistem
denklemlerinden elde edilen katsayilarin pozitif oldugu gorilmektedir. Bu dogrultuda, 7, r4r/p—ijrg'de 10
puanlik bir artigin, . rypg Uzerinde -0,89 ile +2,53 puan arasinda bir degisime neden olacagl yorumu
yapilabilir.

Tablo 8'deki sonuglar genel olarak yorumlandiginda, 7, rgrg’Nin Ty rariM—UFE V€ Tt yi-UFE
Gzerindeki etkilerinin tersi yondeki etkiden daha fazla oldugu sonucu cikarilabilir. Bu sonug, 2011-2020
doénemi icin Tirkiye’'de tiiketici fiyatlarindan Uretici fiyatlarinda dogru etkilesimin daha hissedilir oldugunu
gostermektedir. Dolayisiyla s6z konusu donemde artan talebe karsi kisitl arz sebebiyle ilk asamada tiiketici
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fiyatlarinin arttigl, beraberinde arzin arttirilmasi amaciyla dreticinin girdi talebi nedeniyle Uretici fiyatlarinin
arttig1 sirecin gecerli oldugu goérilmektedir. Uretici fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina dogru iliskinin ise
nispeten daha zayif oldugu gorilmektedir. Bu bulgu ise girdi maliyetlerindeki artislarin tiiketici fiyatlarina
daha az oranda yansidigini géstermektedir. Calismada, tiiketici fiyatlarina etki eden kalite ve vergi/kar marji
gibi unsurlar dikkate alinmadigindan boyle bir sonu¢ normaldir. Clinkd, Uretici fiyatlarindaki degisim
sonrasinda tiketici fiyatlarina yansimayi diisiik tutmak igin Griiniin kalitesinde degisime gidilebilmektedir.
Diger taraftan Ureticiler ya da politika yapicilar vergi/kar marjini degistirerek tiiketiciye yansimayi disik
tutabilmektedir.

5. Sonug¢

Uretici fiyatlan ile tiiketici fiyatlari arasindaki iligki literatiirde tartisma yaratmistir. Literatiirde bu iliski
genelde TUFE ve Yi-UFE arasinda ve nedensellik-esbiitiinlesme analiz yéntemleri kullanilarak arastirilmistir.
2011 Ocak-2020 Haziran dénemini kapsayan bu calismada ise, TUFE, TARIM-UFE ve Yi-UFE yillik enflasyon
oranlar kullanilarak, iliskinin Uretici fiyatlari kisminda ayristirmaya gidilmistir. Hizmet sektoriindeki fiyat
degisimini 6lcen HIZMET-UFE endeksi yetersiz gdzlem sayisina sahip oldugu icin analiz diginda birakilmistir.
Kisa donemli dinamikler, etki-tepki fonksiyonlari ve 6ngori hatasinin varyans ayristirmasi analizlerinin
yaninda VEC modeli lizerinden Granger nedensellik testleri ile detaylandiriimistir. Uzun dénemli dinamikler
ise VEC modelinin ima ettigi uzun dénem katsayilarinin yaninda sistem denklemi cercevesinde EKK, 2AEKK,
3AEKK ve SUR yontemleri kullanilarak ortaya konulmaya c¢alisiimistir.

Calismada uygulanan bes farkli duraganhk testinin sonuglari, TUFE, TARIM-UFE ve Yi-UFE ayhk
enflasyon oranlarinin (1) entegrasyon derecesinde sahip oldugunu, diger bir ifadeyle birinci farkinda ve ayni
entegrasyon derecesinde duragan olduklarini géstermektedir. Uygulanan Johansen, Litkepol ve yapisal
kirilmali Johansen esbiitiinlesme testleri sonucunda TUFE, TARIM-UFE ve Yi-UFE yillik enflasyon oranlari
arasinda uzun donemli bir iliskinin oldugu ve bu iliskinin iki esbitiinlesme vektori ile temsil edilebildigi
anlasiimistir.

Calismada elde edilen bulgular, literatlirde Turkiye icin yapilan ¢alismalarin iginden tiketici fiyatlan
ile Uretici fiyatlari arasinda iki yonli iliski oldugunu iddia eden calismalari destekler niteliktedir. Kisa dénem
perspektifinde yapilan analizler sonucunda TUFE, TARIM-UFE ve Yi-UFE yillik enflasyon oranlari arasinda
istatistiksel olarak anlamli nedensellik iliskilerinin oldugu anlasilmistir. Ozellikle, TUFE'den TARIM-UFE ve Yi-
UFE'ye dogru, Yi-UFE'den TARIM-UFE'ye dogru ve Yi-UFE'den TUFE'ye dogru etkilesimlerin hissedilir
blyliklikte oldugu ortaya konmustur. Uzun donemli analiz sonuglari da kisa dénemli analiz bulgularini
destekler niteliktedir. TUFE'den TARIM-UFE ve Yi-UFE'ye dogru etkilerin oldukca yiiksek seviyede oldugu,
diger taraftan TARIM-UFE ve Yi-UFE'den TUFE'ye dogru etkilerin nispeten zayif kaldigi gériilmiistiir.

Elde edilen sonuglar genel olarak degerlendirildiginde Tirkiye'de tiketici fiyatlari ile Uretici fiyatlari
arasinda iki yonla kisa ve uzun dénemli iliski oldugu iddia edilebilir. Ancak, iliskinin blytklugtnde farkhhklar
mevcuttur. Tuketici fiyatlarindaki degisimle birlikte Gretici fiyatlarinin hissedilir diizeyde degistigi, lretici
fiyatlarindaki degisimlere karsi ise tiiketici fiyatlarinin benzer seviyede tepki vermedigi degerlendirilmektedir.
Bu bulgudan hareketle Tiirkiye’de talep kaynakli enflasyonun daha etkin oldugu iddia edilebilir ancak maliyet
kaynakl enflasyonun da varligi reddedilememistir. Bu bulgu, Tiirkiye’de talep kaynakl enflasyonun daha etkili
oldugunun tespiti agisindan énemlidir.

Bu noktada, tiiketici fiyatlarindaki degisimin 6lcildiigii TUFE endeksinde vergiler dahil fiyatlarin
kapsandiginin vurgulanmasi gerekmektedir. Ayrica, tliketici fiyatlarini etkileyebilecek olan kar marji gibi nicel
ya da Grlin kalitesi gibi nitel faktorler analize dahil edilmedigi icin tiketici fiyatlarinin Uretici fiyatlarina
tepkisinin nispeten disiik bulunmasi beklentiler dahilindedir. Fiyat endeksleri arasindaki iliskileri konu alan
analizlerde {rlinlerin kar marji, Urlin Gzerindeki vergiler ve Grin kalitesini 6lcen degiskenlerin
kullanilabilmesiyle kisa ve uzun dénemli dinamiklerin daha net anlasilabilecegi degerlendirilmektedir.
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