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Bankacilik Sektériinde Sermaye Yeterlilik Rasyosunu Belirleyen Faktorlerin Analizi

1. Girig

Tirk bankacilk sektériinde 1980 yiliyla birlikte finansal serbestlesme yoniinde alinan kararlar ve
yapilan dizenlemeler bankalarin gerek aktif biyikliginde gerekse mevduat ve kredi hacminde 6nemli
artislar saglamistir. 1984 yilinda doéviz cinsinden mevduat acilmasinin serbest birakilmasi bankalarda kaynak
artisini saglamistir. 1980-1990 doneminde ise, mevduatlarin krediye donliisme oraninin dustiga
gozlemlenmistir. Bu nedenle reel sektori fonlama fonksiyonunu yerine getiremeyen bankacilik sistemi,
ekonomik bliylimeye de yeterli destegi verememistir. 1989 yilinda sermaye hareketlerine yonelik alinan
kararlar sonucunda ortaya ¢ikan kirilgan yapi, denetim ve diizenlemeye iliskin zayifliklari ve bankalar icin risk
algisi ve yonetimindeki eksikleri ortaya koymustur. Sektériin tamami yiksek faiz, kur ve likidite riski altinda
faaliyetlerini slirdlirmek durumunda kalmistir. Dolayisiyla 2000 ve 2001 yillarinda yasanan finansal krizler
yiiksek riskler istlenmis olan bankacilik sektériinii nemli élgiide kiigiiltmustiir (Acar Balaylar ve Ozdemir,
2018: 62-65). Yasanan bu gelismeler neticesinde bankacilik sektériinde yapisal diizenlemeler yapilmak lizere
harekete gecilmistir.

Bankalarla ilgili diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili otoriteler, yapilan ilk diizenlemelerden
itibaren sermayeyi banka iflaslarinin 6nlenmesinde en énemli unsur olarak kabul etmislerdir. Fakat bununla
birlikte sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda llkelerde farkli yaklasimlarin s6z konusu oldugu gorilmistr.
Bu durumun ortaya ¢ikarttig karmasik yapi, riskleri ve belirsizlikleri bly(ttlgl icin risklerin tanimlanmasi ve
gerekli 6nlemlerin alinmasi konusunda ortak goris saglanmasina ihtiya¢ duyulmustur (Ersoy, 2011: 55).
Bankacilikta risk kavraminin her gegen giin éneminin artiriyor olmasi; Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS-
Bank for International Settlements) tarafindan diizenlenen Basel Komiteleri'nce sunulan degerlendirmelerin
dikkate alinmasini zorunlu kilmaktadir. Bu degerlendirmelerde, bankalarin risklilik durumlarina gére sahip
olmalari tavsiye edilen asgari sermaye yukiamldlikleri belirtiimektedir. Bununla birlikte; yasanan cesitli
finansal krizler Basel Komitesinin degerlendirme kriterlerinin yenilenmesini gerektirmis ve gerekli
glncellenmeler diizenli olarak yapilmis ve yapilmaktadir (Yiksel Mermod ve Ceran, 2011: 35).

Basel Komitesince Temmuz 1988 yilinda yayimlanan Basel | kriterinde; Sermaye Yeterlilik Rasyosu
(SYR), “Toplam Sermaye/Kredi Riski” olarak belirlenmis ve bankalar i¢in bu oranin asgari %8 olmasi gerektigi
ifade edilmistir. 1996 yilinda yapilan revizyon ile sermaye yeterlilik rasyosu “Toplam Sermaye/ (Kredi Riski +
Piyasa Riski)” olarak gilincellenmis, bununla birlikte %8’lik asgari oran degistirilmemistir. 2004 yilinda
yayimlanan Basel Il kriteri, kredi riskini hesaplama yontemini tamamen degistirmis, tim risk siniflari igin kredi
tlrd bazinda risk agirligi belirlenmesi yerine (lkeler, bankalar, sirketler vb. risk siniflari icin misterinin kredi
degerliligini ifade eden derecelendirme notu kullanilarak risk agirhginin belirlenmesi veya bankalarin kendi
icsel derecelendirme modellerini kullanarak temerrit olasiligl, temerriit halinde kayip ylzdesi ve temerrit
anindaki risk tutarinin belirlenmesi esas alinmistir. Ayrica operasyonel riskler icin de bankalarin sermaye
bulundurmalari 6ngoriulmis ve sermaye yeterlilik rasyosu “Toplam Sermaye/(Kredi Riski + Piyasa Riski +
Operasyonel Risk)” olarak glincellenmistir (Erdogan, 2014: 135). Bu degisim ve dontsim siirecinde ulkelerin
tecribe ettikleri finansal krizler, sistemin temelini olusturan bankalar basta olmak lizere tim finansal
kuruluslara gerekli durumlarda midahale edilmesi gerektigini ortaya koymustur. Ozellikle risklerin tespit
edilebilmesi, finansal sistemden olusan kirilganliklarin kontrol altinda tutulmasi, dissal soklarin sisteme olan
olumsuz etkilerinin azaltilmasi, mikro ve makro risklerin azaltilmasi gibi politikalara ihtiya¢ duyulmustur
(Mizrahi ve Kandemir, 2018: 154-155). Bu nedenle 2010 yili ile birlikte bankacilik sektoriinde riskin en 6nemli
gostergelerinden biri olan sermaye vyeterlilik rasyosunun belirlenmesinde daha o6nce goéz oniinde
bulundurulmayan gesitli risk faktorleri de ele alinarak Basel lll kriterleri gelistirilmistir. Basel lll kriterlerindeki
amag daha nitelikli ve niceligi artirilmis sermaye yapisi olusturmak, sermaye tamponu olusturmak, risk bazli
olmayan kaldirag oranini belirlemek ve likidite oraninda diizenleme yapmaktir (Turguttopbas, 2017: 750-751;
Gurel, Bulgurcu Girel ve Demir, 2012: 19-20). Bu gergevede Basel lll Kriterinin getirmis oldugu yenilikler; ana
sermaye ile ana sermaye icinde yer alan ve zarari karsilama duizeyi yliksek olan unsurlar olarak adlandirilan
cekirdek sermaye icerisindeki en kaliteli kalemlerin hesaplamada kalmasinin saglanmasi, bankalarin stres
senaryolari ve tarihsel verilere dayanarak hesaplayacaklari karsi taraf riski icin ilave sermaye
bulundurmalarinin amaglanmasi, llke sartlarina ve tercihlerine bagl olarak %0-%2,5 arasinda sermaye
tamponu uygulamasinin getirilmesi, sermaye oranlarini destekleyici nitelikte olan seffaf, basit, anlasilir ve risk
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bazli olmayan kaldira¢ orani olusturulmasi ve Likidite Karsilama orani ile bankalarin uzun vadeli likidite
yapisini 6lcerek mevcut bilango faaliyetlerinin uzun vadeli kaynaklarla fonlama giiclinii 6lgcen net istikrarli
fonlama orani eklenmesi seklindedir (Turguttopbas, 2017: 750-751; Gurel vd., 2012: 19-22; Mizrahi ve
Kandemir, 2018: 156-157).

Turkiye'de, 1989 yilinda kabul edilen Basel | Kriterleri kademeli bir gecis stireciyle 1992'de tam olarak
uygulanmaya baslanmistir. Bu siirecte sermaye yeterlilik rasyosu 1989 yilinda %5, 1990'da %6, 1991'de %7
ve 1998'de %8 olarak uygulanmasina karar verilmistir (Kilahi, Tiryaki ve Yilmaz, 2013: 185). 2006 yilinda ise
Turkiye bankacilik sektord, Basel Il Kriterleri dogrultusunda sermaye yeterlilik rasyosu ol¢ciim yontemini revize
etmistir. Basel lllI'de ise, sermayenin yeterliligi ile ilgili degisikliklerin yapilmasinin nedeni, son finansal krizde
banka bilancolarinda sermaye olarak yansitilan tutarlarin fonksiyonel olarak sermaye gorevini yerine
getirecek nitelikten uzak olmasinin gorilmesi olmustur. Ayrica, Tirkiye'nin %8 olarak kabul edilen sermaye
yeterlilik oranina ilave olarak 2006 yilinda asgari %12'lik hedef oran belirlemesi kriz sirecinde Turk
bankalarinin sermaye sikintisi cekmemesinde en etkili 6nlemlerden biri olmustur (BBDK, 2010: 12).Yapilan
diizenlemeler neticesinde Tirk bankacilik sektériinde yer alan bankalarin ortalama sermaye yeterlilik
rasyosunun gelisimi yillar itibariyle Sekil 1'de gosterildigi gibi olmustur (kpmg.com.tr, 15.12.2018).

Sekil 1. Turkiye Bankacilk Sektéri 2010-2018 Ortalama Sermaye Yeterlilik Rasyosu
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Kaynak: KPMG, 2018.

Sekilden de anlasilacagi tizere Tiirk Bankacilik sektoriinde ortalama sermaye yeterlilik rasyosu hem Basel llI
kriterlerinin oraninin (%8) hem de BDDK tarafindan belirlenen oranin (%12) lzerindedir.

Tirkiye’nin 6zellikle 2000-2001 yillarinda tecriibe ettigi finansal kriz bankacilik sektériinlin 6nemini
ve bankacilik sektoériinde risk yonetiminin dnemini ortaya koymustur. Bankalarin finansal sistem icerisinde
fon talep edenler ile fon arz edenler arasindaki aracilik faaliyetlerini kesintisiz yerine getirebilmesinde glicli
bir sermaye yapisina sahip olmasi hayati bir rol oynamaktadir. Bankalar i¢in sermaye yapisinin ne kadar gigli
ya da zayif oldugunun bir gostergesi olan sermaye yeterlilik rasyosunun dogru belirlenmesi bu anlamda 6nem
arz etmektedir. Yiksek belirlenmis bir sermaye yeterlilik rasyosu, 6zkaynagin verimli alanlarda
kullanilamamasi nedeniyle diistik karlilikla; diisiik belirlenmis bir sermaye yeterlilik rasyosu ise pek ¢ok risk
faktori dolayisiyla finansal basarisizlikla sonuglanabilmektedir. Bu calisma bu anlamda sermaye yeterlilik
rasyosunu etkileyen faktorlerin neler oldugunu tespit ederek; her bankanin kendisi icin optimal bir sermaye
yeterlilik rasyosu belirlerken g6z 6niinde bulundurmasi gereken hususlari ortaya koymayi amacglamaktadir.

Giris kisminda Turk bankacilik sektérii ve bankacilik sektoriinde sermayenin 6nemi aciklanan
¢alismanin ikinci kisminda sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorlerin tespitine yonelik yapilan ulusal
ve uluslararasi ¢alismalara yere verilmistir. Uclincii kisimda Tiirkiye bankacilik sektériinde faaliyet gésteren
mevduat bankalari 6rnekleminde metodoloji, uygulama ve bulgular sunulmus; sonuc¢ kisminda bulgulara
iliskin degerlendirmelere yer verilmistir.
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2. Literatiir Analizi

Bankacilik alaniyla ilgili yapilan ¢alismalarin biyilk bir kisminin inceleme konusu olan sermaye
yeterlilik rasyosu, gerek bankalarin karlilk, risklilik, likidite diizeylerine etkisi, gerekse optimal dizeyinin
belirlenmesi boyutlari ile incelenmistir. Bu ¢alismalardan birinde Kaya (2002), 1997-2000 déneminde Tirk
bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicilerini arastirmistir. Calismada elde edilen bulgulara gére bankalarin
sermaye oranlari ile aktif karlihgl ve net faiz marji arasinda pozitif bir iliski, 6zsermaye karliligi ile arasinda
negatif bir iliski tespit edilmistir. Sermaye yeterlilik rasyosu ve karlilik arasindaki iliskiyi ele aldigi calismasinda
Kilci (2019) ise 1980-2017 donemi icin Tirk bankacilik sektériinde yiiksek sermaye oraninin dis bor¢clanmaya
olan ihtiyaci azalttigini; disiik sermaye oraninin ise kaldiraci arttirarak iflas riskinin arttirdigini ve bankalarin
borglanma maliyetini yikselttigini, bu nedenle yiiksek sermaye yeterlilik rasyosu ile karlilik arasinda pozitif
bir iliski olmasi gerektigini vurgulamistir. Calismada Fourier ADL esbltlinlesme test sonuglarina gore
bankalarin sermaye vyeterlilikleri ile karhliklari arasinda uzun dénemde anlamli bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Finansal krizin olusumunun dnlenmesi veya etkilerinin hafifletiimesinde sermaye diizenlemelerinin
oneminin biliylk oldugu vurgulanmistir. Banka sermaye miktari ile banka etkinligi arasinda pozitif bir iliski
bulan Aysan ve Ceylan (2008) banka sermayesinin bir bankadaki mevduat miktarinin artmasini saglayan bir
mevduat sigortasi islevi gordiglini ifade etmistir. Benzer sekilde Hassan ve Bashir (2003), 1994-2001 donemi
icin diinyada islami bankacilik sektoéri 6rnekleminde, Sayilgan ve Yildirim (2009), 2002-2007 dénemi igin Tlrk
bankacilik sektori 6rnekleminde, Tunay ve Silpar (2006), 1988-2004 dénemi icin Tirk bankacilik sektori
ornekleminde sermaye yeterliligi ile karlilik arasinda bir pozitif iliski oldugunu tespit etmistir.

Sermaye yeterlilik rasyosunun belirlenmesinde etkili olan faktorlerin ortaya konulmasini amaglayan
¢alismalar da literatiirde oldukga genis bir yere sahiptir. Pek cok tGilkede sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen
mikro ve makro faktorleri tespit etmek Uzere ¢esitli calismalar yirttilmastir.

Ahmad vd. (2008), Malezya bankacilik sektériinde faaliyet gésteren, 55 bankadan olusan 6rneklem
Uzerinden 1995-2002 doénemi igin ele aldiklari calismalarinda takipteki kredi degiskenin sermaye yeterlilik
rasyosunu pozitif etkiledigini, bununla birlikte banka buylkliginiin negatif yonde etkiledigini tespit
etmislerdir.

Bliylksalvarci ve Abdioglu (2011), Tirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 24 ticari banka
orneklemi Uzerinde 2006-2010 donemi i¢in bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri
belirlemeyi amacladiklari ¢alismalarinda bankaya o6zgl faktorlerin etkisine odaklanmislardir. Banka
blylkliglt, mevduat, kredi, kredi kayip karsihgi, likidite, karllik, net faiz marji ve finansal kaldirag
degiskenlerinin bagimsiz degisken olarak dahil edildigi panel veri analizi sonuglarina gére 6zkaynak karhligi,
aktif karliligl, kredi kayip karsihg! degiskenlerinin sermaye yeterlilik rasyosunu pozitif yonde etkilerken; kredi,
finansal kaldirag degiskenlerinin ise negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Bokhari, Ali ve Sultan (2012), Pakistan bankacilik sektériinde faaliyet gosteren 12 Ticari Bankanin
2005-2009 donemleri icin bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri belirlemeyi
amacladiklari g¢alismalarinda, mevduat payi, portfoy riski ve ©zkaynak karhhg degiskenlerinin negatif
etkiledigi tespit edilmistir.

Romdhane (2012), Tunus bankacilik sektoriinde faaliyet gésteren 12 ticari banka 6rneklemi lizerinde
2002-2008 dénemi icin bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri belirlemeyi amaglamistir.
Calismalarinda sermaye yeterlilik rasyosunu kredi kayip karsiligi olarak nitelendirilen risk faktori, net faiz
marji, yapisal dizenleme baskisi degiskenlerinin pozitif yonde etkiledigini; sermaye maliyeti, vadeli
mevduatlarin vadesiz mevduatlara orani olarak ifade edilen mevduat oranlari ve mevduat cikislarinin
mevduat girislerine orani olarak ifade edilen mevduat degiskenliginin ise negatif yonde etkiledigi tespit
edilmistir.

Dreca (2013) Bosna bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 10 bankanin 2005-2010 dénemine ait
finansal tablo verisini kullanarak sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri analiz etmeyi amacglamistir.
Gergeklestirilen panel veri analizi sonuclarina gére bankanin toplam varlk tutari ile ifade edilen blyuklik
degiskeninin, mevduatlarin toplam varliklara orani ile ifade edilen mevduat varlik orani degiskeninin,
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kredilerin toplam varliklara orani ile ifade edilen kredi varlik orani degiskeninin ve aktif karliligi degiskeninin
sermaye yeterlilik rasyosunu negatif etkiledigini; takipteki kredinin toplam krediye orani alinarak belirlenen
kredi kayip karsiligi degiskeninin ve finansal kaldirag degiskeninin pozitif yonde etkiledigini tespit etmistir.

Al-tamimi ve Obedat (2013), Urdiin bankacilik sektériinde faaliyette bulunan ve borsada islem géren
12 ticari banka 6rneklemi Gizerinde 2000-2008 dénemi igin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri
belirlemeyi amacladiklari calismalarinda dogrusal panel veri analizini kullanmislardir. Analiz sonuglarina goére,
likidite riski, aktif karlihg), 6zkaynak karliligi ve faiz orani riski degiskenlerinin sermaye yeterlilik rasyosunu
pozitif etkiledigi; varlik kazang orani degiskeninin ise negatif etkiledigi tespit edilmistir.

Abusharba, Triyuwono, ismail ve Rahman (2013) Endonezya bankacilik sektériinde faaliyet gésteren
11 islami Ticari Banka 6rneklemi {izerinde ele aldiklari calismalarinda 2009-2011 dénemi igin aktif karlihgi ve
likidite orani degiskenlerinin sermaye yeterlilik rasyosunu pozitif etkiledigi, aktif kalitesi degiskeninin ise
negatif etkiledigi tespit edilmistir.

Bateni vd. (2014), iran bankacilik sektoriinde faaliyet gésteren 18 banka drneklemi tizerinde 2006-
2012 doénemi icin bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri belirlemeyi amacladiklari
calismalarinda, kredilerin toplam varliklara orani, 6zkaynak karlihgi ve aktif karliligi degiskenlerinin sermaye
yeterlilik rasyosunu pozitif yonde etkiledigini; banka biylkligi degiskeninin ise sermaye yeterlilik rasyosunu
negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Polat ve Al-khalaf (2014) ise Suudi Arabistan Kralliginda borsada islem goren 10 bankanin verileri ile
2008-2012 donemi icin panel veri analiziyle bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri tespit
etmistir. Analiz sonucunda banka blyukligi ve mevduat orani degiskenlerinin sermaye yeterlilik rasyosunu
negatif etkiledigi, aktif karlihg1 degiskenlerinin sermaye yeterlilik rasyosunu pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmistir.

Nuviyanti ve Anggono (2014), Endonezya bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 19 ticari banka
orneklemi tGizerinde 2008-2013 dénemi icin bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri analiz
etmeyi amaglamistir. Panel veri analizi sonuglarina gore, 6zkaynak karliligi, kredi mevduat orani ve faaliyet
giderlerinin faaliyet gelirlerine orani degiskenlerinin sermaye yeterlilik rasyosunu negatif etkiledigini; aktif
karhhg! ve takipteki kredi orani degiskenlerinin sermaye yeterlilik rasyosunu pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmistir.

Alajmive Algasem (2015), Kuveyt'te faaliyet gosteren 5 banka 6rneklemi tizerinde 2005-2013 donemi
icin bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri analiz etmeyi amaclamistir. Panel veri analizi
sonuglarina gére banka blylklGgi ve aktif karliig degiskenlerinin sermaye yeterlilik rasyosunu negatif yonde
etkilerken, mevduat orani degiskeninin ise sermaye yeterlilik rasyosunu pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmistir.

Mekonnen(2015), Etiyopya bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 19 banka icin 2004-2013
doneminde sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktoérleri analiz etmis; banka blytkligu, aktif karhhgi ve
mevduat orani degiskenlerinin sermaye yeterlilik rasyosunu pozitif yonde etkiledigini; 6zkaynak karlihginin ve
net faiz marji degiskenlerinin ise sermaye yeterlilik rasyosunu negatif yonde etkiledigini tespit etmistir.

Banka buyukliginin sermaye yeterlilik rasyosunu pozitif yonde etkiledigini tespit eden bir baska
calismada Klepczarek (2015), 2014 yilina ait 49 Avrupa bankasi 6rneklemi lizerinde ¢alismistir. Banka
biyukligune ek olarak toplam varliklar igerisinde risk agirlikh varliklarin payi ve kredilerin aktifler icerisindeki
payinin sermaye yeterlilik rasyosunu pozitif olarak etkiledigini tespit etmistir.

El-Ansary ve Hafez (2015),Klepczarek (2015)'nin aksine banka blylUkliginin sermaye yeterlilik
rasyosunu negatif yonde etkiledigini 6ne slirmustir. Misir bankacilik sektoriinde faaliyet gésteren 36 ticari
banka orneklemi Uzerinde 2003-2013 doénemi icin sermaye vyeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri
belirlemeyi amaglamislardir. Elde ettikleri bulgular banka blyuklugi ile sermaye yeterlilik orani arasindaki
negatif yonlu iliskinin yaninda likidite orani, yonetim kalitesi ve kredi riski degiskenlerinin sermaye yeterlilik
rasyosunu pozitif yonde etkiledigi yoniinde olmustur.
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Irawan ve Anggono (2015) Endonezya'da BUKU 3 VE BUKU 4'te faaliyet gosteren banka 6rneklemi
Uzerinde 2005-2014 doénemi igin panel veri analiziyle bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen
faktorleri analiz etmislerdir.Elde ettikleri bulgulara gore, net faiz marji, kredi ve mevduat degiskenlerinin
sermaye yeterlilik rasyosunu negatif etkiledigi; aktif karliligl, banka buylkligl ve takipteki kredi orani
degiskenlerinin sermaye vyeterlilik rasyosunu pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.Benzer sekilde
Shingkergji ve Hayseni (2015)'nin Arnavutluk bankacilik sektériinde faaliyet gésteren 3'(i devlet bankasi 16'si
Ozel banka olan toplam 19 banka 6rneklemi tzerinde 2007-2014 dénemi icin sermaye yeterlilik rasyosunu
etkileyen faktorleri analiz etmeyi amacgladiklari ¢calismalarinda takipteki kredi oraninin, sermaye yeterlilik
rasyosunu pozitif etkiledigi tespit edilmistir.

Aktas, Acikalin, Bakin ve Celik (2015), Giiney Dogu Avrupa Ulkelerinde faaliyet gésteren 71 Ticari
Bankanin 2007-2012 dénemi igin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri analiz etmeyi amaglamistir.
Gergeklestirilen dogrusal panel veri analizi sonuglarina gére banka blyligl, finansal kaldirag ve risk
degiskenlerinin negatif etkiledigini; aktif karliligi, net faiz marji ve likidite degiskenlerinin ise oranini pozitif
yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Masood ve Ansari (2016), Pakistan bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 14 Ticari Bankanin 2008-
2014 donemleriicin panel veri analizi ydontemiile yaptiklari analiz sonucunda ise, toplam mevduatlarin toplam
varliklara orani, 6zsermayenin toplam aktife orani degiskenlerinin sermaye yeterlilik rasyosunu pozitif yonde
etkiledigini tespit etmislerdir.

Thoa ve Anh (2017), Vietnam bankacilik sektériinde faaliyet gosteren 29 ticari bankanin 2011-2015
doénemleri lGzerinde yaptigl analizde ise, kredi kayip karsiliginin ve aktif karliligin sermaye yeterlilik rasyosunu
negatif etkiledigi; net faiz marji ve likidite degiskenlerinin ise oranini pozitif ydonde etkiledigi tespit edilmistir.

Abba, Okwa, Soje ve Aikpitanyi (2018), Nijerya da faaliyet gosteren 12 bankanin 2005-2014 donemleri
icin yaptiklari panel veri analizi sonucunda, sermaye yeterlilik rasyosunu risk agirlikh varhklarin, mevduat
oranlarinin ve aktif karlihg1 degiskenlerinin pozitif yonde etkiledigini; takipteki kredilerin toplam kredilere
orani olarak ifade edilen aktif kalitesi degiskenlerinin negatif etkiledigini tespit etmislerdir.

Minh ve Nga (2018),Vietnam bankacilik sektériinde borsada islem géren 10 ticari banka 6rneklemi
Gzerinde 2008-2016 donemleri icin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri belirlemeyi amacladiklari
¢alismalarinda, mevduat oranlarinin, aktif karhhgi, 6zkaynak karliligi ve buyiklik degiskenlerinin sermaye
yeterlilik rasyosunu pozitif yonde etkiledigini tespit etmistir.

Moussa (2018), Tunus bankacilik sektériinde faaliyet gosteren 18 banka érneklemi (izerinde 2000-
2013 dénem icin panel veri analizi yontemi ile yaptiklari analiz sonucunda ise; aktif karlligi, net faiz marji,
likidite orani, enflasyon orani, sermaye yapisina gore 6zel miilkiyet ve yabanci milkiyet orani degiskenlerinin
sermaye yeterlilik rasyosunu pozitif etkiledigini tespit etmislerdir.

Ulusal calismalara bakildiginda, uluslararasi yazinda oldugu gibi Tiurk bankacilik sektéri icin de
farkhlasan pek c¢ok bulguya rastlamak mimkindir. Okuyan (2013), Tiurk bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren 23 banka 6rneklemi lizerinde 2002C4-2012C1 dénemi icin bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu
etkileyen faktorleri incelediginde sermaye yeterlilik rasyosunu risk, biyiiklik, mevduat orani ve kredi oran
degiskenlerinin negatif; ekonomik bliylime ve aktif karhhgi degiskenlerinin ise pozitif yonde etkiledigini tespit
etmistir. Reis ve Kétiioglu (2016) calismalarinda, Tiirk Bankalari 6rneklemi lizerinde 2009¢1-2015C4 donemi
icin aktif karlihigin, 6zkaynak karlihginin, likiditenin ve Takipteki kredi/Toplam kredi degiskenlerinin sermaye
yeterlilik rasyosunu pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ko¢ ve Karahan (2017), Tiirk bankacilik
sektoériinde faaliyet gosteren bankalarin 2005-2015 dénemlerine ait verilerinin kullanildigi ¢alismalarinda,
finansal varlklarin toplam aktiflere orani ile ifade edilen aktif kalitesinin, faiz disi gelirlerin toplam aktiflere
orani olarak ifade edilen net faiz disi gelirlerin, likiditenin ve aktif karlligi degiskenlerinin sermaye yeterlilik
rasyosunu pozitif yonde etkiledigini tespit etmistir. Afsar ve Karagayir (2018) ise, Tlrk bankacilik sektériinde
faaliyet gosteren 9 bankanin 2002C4-2017C1 dénemi icin bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen
faktorleri incelediklerinde, kredi orani, mevduat orani ve aktif blylklGgi degiskenlerinin negatif etkiledigini;
aktif karlihgin sermaye yeterlilik rasyosunu pozitif yénde etkiledigi tespit edilmistir. Hazar vd. (2018), Tirk
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bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren mevduat toplama yetkisine sahip 22 banka 6rneklemi tizerinde 2004-
2015 donemi icin ele aldiklari calismalarinda Path analizini kullanarak sermaye yeterlilik rasyosunu dogrudan
ve dolayli etkileyen faktorleri bulmayi amaclamislardir. Sermaye yeterlilik rasyosunun belirlenmesinde birinci
finansal gostergenin kredi, sonrasinda menkul degerler clizdani ve en son sirada da nazim hesaplar oldugunu
tespit etmislerdir. Ozer ve Ozer (2018), bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorlerin banka
gruplari bazinda degisip degismedigini inceledikleri calismalarinda biykllk ve finansal istikrarin bitiin banka
gruplarinda sermaye yeterliligini pozitif yonde, finansal sikintinin ise negatif yonde etkiledigini; likidite ve
varlik yapisinin sermaye yeterliligi Gzerinde mevduat ve 6zel sermayeli bankalarda pozitif etkisi oldugunu

tespit etmislerdir.

Tablo 1. Literatiir Ozeti

Uluslararasi Liratiir

Yazar Ulke- Dénem | Orneklem Model Sonuglar
Risk Alma Davranisi (+)
Ahmad, Ariff ve Skully 2/;2:3/802 -I;Zﬁ:fam 2> Panel Veri Risk Endeksi (+)
(2008) Analizi Takipteki Alacaklar (+)
Buyukluk (+)
Faiz Marji (+)
Risk (+)
Romdhane Tunus 18 Ticari Panel Veri Mevduat (+)
(2012) 2002-2008 Banka Analizi Yapisal Dizenleme Baskisi (+)
Sermaye Maliyeti (-)
Mevduat Orani (-)
Abus.harba, Triyuwono, Endonezya 11 islami Panel Veri AkFif.Karllllk Orant (+)
Ismail ve Rahman 2009-2011 Ticari Banka | Analizi Likidite (+)
(2013) Varhk Kalitesi (-)
Bokhari, Ali ve Sultan Pakistan 12 Ticari Panel Veri :;/(Iner\tlf(jl;a;iza;-()_)
(2013) 2005-2009 Banka Analizi Ozkaynak Karliligi (-
Buyukluk (-)
Mevduat Varlik Orani (-)
Kredi Varlik Orani (-)
Dreca Bosna 10 Banka Panel Veri Aktif Karlilik Orani (-)
(2013) 2005-2010 Analizi Kredi Kayip Karsihgi (+)
Ozkaynak Karliligi (+)
Net Faiz Marji (+)
Finansal Kaldirag (+)
Likidite Riski (+)
Al- Tamimi ve Obeidat Urdiin Zc{)jrrseandizlgem Dogrusal Panel gtEZj:;::I:(kaglrI?;l(S)
(2013) 2000-2008 Ticari Banka Veri Analizi Faiz Orani Riski (+)
Varlik Kazang Orani (-)
Faaliyet Gideri / Faaliyet Geliri (-)
N o y Ozkaynak Karliligi (-)
Naviyanti ve Anggono Endonezya 19 Ticari Dogrusal Panel Kredi Mevduat Orani (<)
(2014) 2008-2013 Banka Veri Analizi Takipteki Kredi Orani (+)
Aktif Karlihk Orani (+)
. 8 bevien 7 BayGick
Bateni, Vakilifard ve Asghari | Iran dzel. 3 ’ Panel Veri ISrediler/TopIam Varlklar (+)
(2014) 2006-2012 ! Analizi Ozkaynak Karliligr (+)
Tasarruf .
Aktif Karlihk Orani (+)
Bankasi)
suudi Suudi Mevduat Orani (-)
Polat ve Arabistan Arabistan Panel Veri Krediler / Toplam Varliklar(-)
Al-khalaf Krahg Eorsasnnda Analizi Aktif Karhlik Orani (+)
(2014) 5008.2012 Islem Goren Finansal Kaldirag (+)
10 Banka Blyukluk(+)
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Tablo 1. Literatiir Ozeti (Devami)

Uluslararasi Liratir

Yazar Ulke- Dénem | Orneklem Model Sonuglar
Varhklar (+)
Aktif Karhlik Orani (+)
Irawan ve Anggono Endonezya BUKU 3, Panel Veri '(_I'jalilptekLKreTllirgm (+)
(2015) 2005-2014 BUKU 4 Analizi zkaynak Karlilik Orani ()
Net Faiz Marji (-)
Kredi (-)
Mevduat (-)
Aktif Karhlik Orani (+)
Mekonnen Etiyopya 19 Banka Panel Veri 'I;/Iui/vudklljglz ?:?n' (+)
(2015) 2004-2013 Analizi Ozkaynak Karlilik Orani (-)
Net Faiz Marji (-)
N Biiyiiklik (-),
z’kzlgjlngl)ve Algasem 23522013 5 Banka Panel Veri Aktif Karhhk Orani (-)
Mevduat Orani (+)
Klepczarek Polonya 49 Avrupa Panel Veri Buytklik (+) L
(2015) 2014 Bankas! Analizi Toplam Varliklar Icerisinde
Kredilerin Aktifler Igindeki Payi (+)
Likidite (+)
El-Ansary ve Hafez Misir 36 Ticari Regresyon Xi:i?izif:slilt(is)l +)
(2015) 2003-2013 Banka Analizi Kredi Riski (+)
Banka BuyuklGgu (-)
Banka BuyuklGgu (-)
Aktas, Acikalin, Bakin ve Giliney Dogu 71 vGuney . F|'nansal Kaldirag ()
Celik Avrupa I?ogu A'er'Jpa' Dogrusal 'Pfanel R|slf (-)
(2015) 2007-2012 Ulkeleri Ticari | Veri Analizi Aktif Karlihk Orani (+)
Bankalari Net Faiz Marji (+)
Likidite (+)
S . Takipteki Kredi Orani (-)
shingjergji ve Hayseni Arnavutluk 3 Devlet Panel Veri Mevduat Orani (-)
(2015) Bankasi ve L "
2007-2014 .. Analizi Ozsermaye Garpani (-)
16 Ozel Banka R
Banka BuyUkIugu (+)
Masood ve Ansari Pakistan 1.4 Pa?klstan Panel Veri Kredi Kayip K.ar§|||g| (+)
(2016) 9008-2014 Ticari Banka Analizi _l_\/levduat Aktif Orani (+)'
Ozsermaye /Toplam Aktif (+)
Kredi Kayip Karsihgi (-)
Thoa ve Anh Vietnam 29 Ticari Panel Veri Aktif Karhihk Orani (-)
(2017) 2011-2015 Banka Analizi Net Faiz Marji (+)
Likidite (+)
Aktif Karlihk Orani (+)
Net Faiz Marji (+)
Moussa Tunus 18 Tunus Panel Veri Likidite (+)
(2018) 2000-2013 Bankasi Analizi Enflasyon Orani (+)
Ozel Miilkiyet (+)
Yabanci Miilkiyet (+)
. Risk Agirhikh Varhklar(+)
:ﬁ:;?{aal;\;va' Soje ve Nijerya 12 Mevduat Panel Veri Mevduat Oranlari (+)
(2018) 2005-2014 Banka Analizi Aktif Karhlik Orani (+)
Aktif Kalitesi (-)
Borsada Islem Mevduat Oranlari (+)
Minh ve Nga Vietnam Géren 10 Panel Veri ektif Karhhk Orani (+)
(2018) 2008-2016 . Analizi Ozkaynak Karlilik Orani (+)
Ticari Banka

Buyuklik (+)
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Tablo 1. Literatiir Ozeti (Devami)

Ulusal Literatiir
Yazar Ulke- Dénem | Orneklem Model Sonuglar
Kredi (-)
Blyuksalvarci ve Abdioglu Tirkiye 24 Ticari Panel Veri c\)/zeki;/nnaanksaKlalzlzlxllldg:r(ajz; ‘)
(2011) 2006-2010 Banka Analizi . o
Kredi Kayip Karsihgi (+)
Aktif Karlihk (+)
Risk (-)
. Biiyiikliik (-)
Okuyan ;;Q;éi_ 23 Banka Pane.l Yeri MeV(.:Iuat Orani (-)
(2013) 2012¢4 Analizi Kredi Orani (-)
Ekonomik Biyiume (+)
Aktif Karhlik Orani (+)
- Aktif Karhlik Orani (+)
Reis ve Kotuoglu Turkive Regresyon Ozkaynak Karlilik Oran (+)
2009-2015 Tirk Bankalar .. e
(2016) Ceyrek dénem Analizi Likidite (+)
Takibe Donlisiim Orani (+)
Aktif Kalitesi (+)
Kog ve Karahan Tirkiye . Panel Veri Likidite (+)
(2017) 2005-2015 Tork Bankalari | i Net Faiz Disi Gelir (+)
Net Aktif Karliligi (+)
Tiirkiye ' Kredi Orani (-)
Afsar ve Karagayir 2002-2017 9 Banka Pangl 'Verl Meydu'?t"Or?rj!'(—)
(2018) Ceyrek dénem Analizi Aktif Blyuklugu (-)
Aktif Karlihk Orani (+)
Mevduat
Hazar, Babusgu, Tekindal ve Turkiye Toplama Kredi (+)
Koksal 2004-2015 Yetkisine Path Analiz Nazim Hesaplari (+)
(2018) Sahip 22 Menkul Kiymetler Clizdani (+)
Banka
Mevduat, Buyukluk (+)
" " Tirkiye Kamu, Ozel ve Finansal istikrar (+)
Ozer ve Ozer (2018) 2005-2017 Yabanci EKK Likidite (+)
Bankalar Varlik Yapisi (+)

Gerek ulusal gerekse uluslararasi galismalarda sermaye yeterliligini etkileyen faktorler agirlikh olarak
banka bulylklugi, karlihk durumu, aktif icindeki mevduat ve kredi paylari olarak gérilmektedir. Ancak s6z
konusu degiskenlerin yaratmis oldugu etkinin yoni tlkeden llkeye degisiklik gostermektedir.

3. Yontem

Tirkiye Bankalar Birligi'nin 14.03.2019 tarihli bildirimine gore Turkiye’de 34 mevduat bankasi hizmet
vermektedir. Ancak s6z konusu bankalarin bazilarinin galismanin inceleme dénemini kapsayan kesintisiz
finansal verileri mevcut degildir. Bu nedenle bu galismada 2002-2017 doéneminde Tirkiye'de faaliyet
gostermekte olan ve kesintisiz yillik verilerine ulasilabilen 19 mevduat bankasi ele alinmistir. Verileri
kullanilan bankalar Tablo 2’de gosterilmistir.

Calisma, sermaye yeterlilik rasyosunu belirleyen faktorleri analiz etmeyi amaglayan bir ¢alisma olup,
kullanilan modelde sermaye yeterlilik rasyosu bagimli degisken olarak ele alinmistir. Aktif toplami banka
blyuklGginin bir ol¢litl olarak kabul edilmektedir. Blylk bankalar sektordeki itibarlarini sirdiirmek igin
sermaye yeterlilik durumlarini daha yiksek tutma egiliminde olabilmekte; ya da bulylk bankalar risk
yonetimini oldukca etkin bir sekilde stirdirebildikleriicin disaridan sermaye ihtiyaglarini kiictik bankalara gore
daha kolayca temin edebilmekte ve bu nedenle daha diisiik sermaye yeterliligi oranina sahip olabilmektedir
(Okuyan, 2013: 297). Bu anlamda banka buyuklGgliniin sermaye yeterlilik rasyosu tizerinde bir etkiye sahip
olabilecegi beklenmektedir. Aktif karlihgi, bankalar i¢cin 6nemli bir karhihk ol¢tttdir. Bankalarin finansal
performansina bagh olarak aktif karlliginin artmasi ile yasal 6zkaynaklarda artis olacak ve dolayisiyla sermaye
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yeterlilik rasyosunun artirmasi beklenecektir. Bir baska ifade ile Biyiksalvarci ve Abdioglu (2011)’'nun da
belirttigi lzere bankalarin daha yiiksek 6zsermayeye sahip olmalarinin karlarini artirmalarina bagl oldugu
duslintlmektedir. Pek cok durumda daha yiksek bir getiri ise varlik riskinin artiriimasi ile miimkindur. Bu
nedenle aktif karlihginin da sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyebilecek bir faktor oldugu distnilmektedir
(Minh ve Nga, 2018; Kog¢ ve Karahan 2017; Okuyan 2013). Bankalarin Gstlenmis olduklari aracilik fonksiyonu
geregi toplamis olduklari mevduatlar bilangolarindaki yliktiimliliklerinin 6nemli bir kismini olusturmaktadir.
Literatlirde yer alan galismalara bakildiginda bir kisim yazarlarin bankalarda mevduat oranindaki artisin
mevduat sahiplerinin haklarinin korunmasi icin 6zsermaye yeterliliginin artisini da gerektirdigini dolayisiyla
iki degisken arasinda pozitif bir iliski oldugunu 6ne siirdiigiini (Abba vd. 2018); bir kisim yazarlarin ise
mevduatlardaki azalisin toplam kaynak maliyetini arttirmasindan 6tiirti bankanin daha ¢cok sermayeye ihtiyag
duydugunu dolayisiyla iki degisken arasinda negatif bir iliski oldugunu 6ne sirdigiini gérmek mimkindur.
Kredi orani sermaye yeterlilik rasyosu lizerinde etkisi oldugu dusinilen bir baska degiskendir. Afsar ve
Karagayir (2018)'in bulgularina gore kredi orani ile sermaye yeterlilik rasyosu arasinda negatif bir iliski s6z
konusudur. Bu iliskinin negatif olmasi bankalarin sermayelerini temel fonksiyonu olan kredi verme islemi
disinda kullanmalarindan kaynaklanmaktadir. Bununla birlikte kredi oranindaki artisin bankanin likiditesini
duslirtict bir etki yaptigl, bunun da finansal basarisizlik riskini artirici etki yapacagi, bu nedenle kredi
oranindaki artis ile sermaye yeterlilik rasyosunun da artirilacagini ileri siiren ¢alismalar da mevcuttur (Bateni,
2014). Bankalarin sahip olduklari likit varliklar 6zellikle kisa vadeli yikimlaliklerin yerine getirilmesinde
varliklarin deger kaybina ugramaksizin hemen nakde gevrilme 6zelliklerinden 6tiirii 6nemli bir yere sahiptir.
Angbazo (1997), bankalarin likit varliklarinin artmasi ile birlikte likidite risklerinin diisecegini, net faiz marjinda
daha distik bir likidite primine yol acacagini belirtmis; bundan dolayi bankalarin likit varlik oranindaki artisin
sermaye yeterlilik orani (izerinde pozitif bir etki yaratacagini belirtmistir. Faiz marji aktif orani finansal aracilik
hizmetinde bankanin etkinligi hakkinda fikir veren bir gostergedir. Bankalarin getirisi ile sermayeleri
arasindaki iliski ise oldukca giclidir (Demirglic-Kunt ve Huizinga, 2000). Dolayisiyla bankanin faiz marjinin
sermaye yeterlilik oranini dogrudan pozitif yonli etkileyen bir faktor olmasi beklenmektedir. Bankalarin
risklilik durumlarina iliskin Gnemli bir gosterge takipteki kredi oranidir. Bankalarin riskinin artmasinin sermaye
yeterlilik oranini negatif etkileyecegi yoniinde ¢ok sayida bulgu literatlirde yer almaktadir. Takipteki kredi
oraninin dislik olmasi banka icin daha az kayip demektir. Dolayisiyla takipteki kredi orani distik¢e bankanin
sermaye yeterlilik oraninin artmasi beklenmektedir (Irawan ve Anggona, 2015).

Tablo 2. Calismanin Orneklemini Olusturan Bankalar

Sira No Banka Adi Sira No Banka Adi

1 Akbank 11 Sekerbank

2 Alternatif Bank 12 Turkishbank

3 Anadolu Bank 13 TEB

4 Arap Turk Bank 14 Ziraat Bank

5 Bank Mellat 15 Garanti Bank

6 Citi Bank 16 Halkbank

7 Denizbank 17 is Bankasi

8 Habib Bank 18 Vakiflar Bankasi
9 HSBC Bank 19 Yapi Kredi Bankasi
10 QNB Finansbank

Tablo 3’te hesaplanma yoéntemleri ve modellerde kullanilan kisaltmalarinin yer verildigi bagimh
degisken ve bagimsiz degiskenler gdsterilmistir. Ele alinan degiskenlere ait veriler Turkiye Bankalar Birligi Veri
Sorgulama Sistemi’nden temin edilmistir.

Calisma, yatay kesit ve zaman serisi verilerini ihtiva eden bir panel veri niteligindedir. Bu nedenle
bagimli degisken olarak tanimlanan sermaye yeterlilik rasyosunu etkiledigi disliniilen degiskenlerin tespiti
panel veri analizi ile gerceklestirilmistir.
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Tablo 3. Calismada Kullanilan Degiskenler ve Hesaplanma Yéntemleri

Degiskenler Kz:ﬁlik;:n Hesaplanma Yéntemi
1 Sermaye Yeterlilik Rasyosu SYR Ozkaynak / (Kredi+Piyasa+Operasyonel Riske
Esas Tutar)
2 Aktif Toplami A Bilanco Toplam Aktif Tutari
3 Mevduat Aktif Orani MA Toplam Mevduat / Toplam Aktif
4 Kredi Aktif Orani KA Toplam Kredi / Toplam Aktif
5 Aktif Karlilig ROA D6énem Kari/ Toplam Aktif
6 Likit Aktif Orani LA Likit Varlik Toplami / Toplam Aktif
7 Faiz Mariji FM (Faiz Geliri — Faiz Gideri)/Toplam Aktif
8 Takipteki Kredi Orani TKTK Takipteki Kredi / Toplam Kredi

Yilhk verilerin kullanildig1 analizde gozlem sayisi, 19 bankaya ait toplam 16 yil verisi ile 304’tir.
Degiskenlere iliskin tanimlayici istatistiklere Tablo 4’te yer verilmistir. Bankalarin blylikliik gbstergesi olarak
aktif buyikltgi ele alinmistir. Orneklemde en yiiksek aktif biyikligi 434.000.000 TL, en disik aktif
bliylklGgu 25.564 TL, ortalama aktif buydkligi 54.955.498-TL dir. Diger tim degiskenlerin oransal bir ifade
ile ele alinmis olmasi, banka blyikliginin de logaritmasini alarak modele dahil etmeyi gerektirmistir. 2002-
2017 doneminde bankalarin ortalama sermaye vyeterlilik rasyolari 24,8'dir. S6z konusu deger, Basel
kriterlerinin 6nglirmis oldugu standart rasyo degerinin oldukca Uzerindedir. Bununla birlikte en dislik
sermaye yeterlilik rasyosu olarak gorilen 7,2 degeri 2005 yilina tekabil etmektedir. Gliniimizde her ne kadar
Basel kriterleri %8 oraninda bir sermaye yeterlilik rasyosunu makul ve sirdirulebilir olarak gorse de BDDK
2006 yilindan beri %12’lik bir orani hedeflemekte ve uygulamaktadir. Tlrkiye’de ele alinan donem itibariyle
takipteki kredilerin toplam kredilere oraninin ortalama degeri 0.08’dir.

Tablo 4. Tanimlayici istatistik Tablosu

SYR LOGA MA KA ROA LA FM TKTK
Ortalama 24,83 | 16,26 | 0,59 0,48 0,03 0,92 0,05 0,08
En Yuksek 109,20 | 19.89 | 0,88 0,78 0,40 0,99 0,13 1,15
En Az 7,2 10,14 | 0,03 | 0,007 | 0,00 0,66 -0,03 0,00
Standart Sapma 19,13 2,29 0,17 0,18 0,05 0,06 0,01 0,15
Gozlem Sayisi 304 304 304 304 304 304 304 304

4. Aragtirma Bulgulan

Calismada sermaye yeterlilik rasyosunu etkiledigi distilen bagimsiz degiskenler arasinda c¢oklu
dogrusal baglanti olup olmadigl Spearman Korelasyon testi ile sinanmistir. Elde edilen bulgular Tablo 5’te
gosterildigi gibidir. Korelasyon analizi sonuglarina goére degiskenler arasinda yiiksek korelasyon olmadigi
gorilmastir.

Sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri tespit etmek amaciyla asagidaki model
olusturulmustur;

SYRi: = 0o + B1LOGA;: + B2MA; + B3KAi: + B4aROA + BsLAi: + BsFMic + B7TKTKit + Ui

Ele alinan modelde i toplam 19 bankanin dahil edildigi yatay kesit sayisini (i=1,2,3.....19), t 2002-2017
donemi olarak belirtilen donem sayisini (t=1,2,3...16) gostermektedir. Analiz asamasinda sirasiyla yatay kesit
bagimlilik analizi, birim koék sinamasi, uygun modelin secilmesi, modelde otokorelasyon ve degisen varyansin
tespiti ve son olarak modelin direncli tahmin ediciler ile yeniden tahminlenmesi gerceklestirilmistir.
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Tablo 5. Korelasyon Analizi Sonuglari

LOGA MA KA ROA LA FM TKTK
LOGA 1 0,554 0,536 -0,431 0,160 -0,333 -0,307
MAK 0,554 1 0,166 -0,301 -0,009 -0,141 -0,216
KA 0,536 0,166 1 -0,331 0,363 -0,190 -0,521
ROA -0,431 -0,301 -0,331 1 -0,155 0,066 0-282
LA 0,160 -0,009 0,363 -0,155 1 -0,115 -0,115
FM -0,333 -0,141 -0,190 0,066 -0,115 1 0,190
TKTK -0,307 -0,216 -0,521 0,282 -0,115 0,190 1

Calismada zaman boyutu yatay kesit boyutundan kigik oldugu icin (Peseran, 2004) CDLMadj test ile
yatay kesit bagimliligi sinanmistir. Ho hipotezinin yatay kesit bagimliliginin olmadigini belirttigi testte analize
dahil edilen degiskenlerinin tiiminin olasilik degerlerinin 0,05 in altinda kaldigi, dolayisiyla Ho hipotezinin
reddedilerek serilerin tiimiinde yatay kesit bagimhhgi oldugu sonucuna ulasiimistir.

Tablo 6. Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglari

Test Degiskenler istatistik Olasilik
SYR 7,410 0,000
LOG A 10,622 0,000
MA 8,228 0,000

CDumagj (PUY, 2008) KA 12,179 0,000
ROA 2,879 0,002
LA 13,629 0,000
FM 2,096 0,018
TKTK 4,714 0,000

Panel veri analizlerinde degiskenler arasinda sahte iliskilere neden olunmamasi igin degiskenlerin
duragan olmasi gerekmektedir (Korkmaz, 2010: 100). Bu nedenle bir sonraki asamada panel veri analizinin
yapilabilmesi icin serilerin duraganlik durumu test edilmistir. Serilerin duragan olup olmadigi bir baska ifade
ile birim kok icerip icermedigini tespit etmek amaciyla yatay kesit bagimhligini dikkate alan ikinci nesil birim
kok testlerinden Hadri-Kurozumi (2012) birim kok testi uygulanmistir. Hadri-Kurozumi (2012) testi
sonuclarina gore yatay kesit bagimliigi durumunda Z°%¢, yatay kesit bagimlilig olmadigi durumda ise Z*4
degerleri dikkate alinmaktadir. Yatay kesit bagimhlik analizi sonuglarina gore serilerin tiimiinde yatay kesit
bagimhhgl soz konusu oldugu icin Z°°¢ test sonuglari dikkate alinmistir. Her bir degiskene ait serilere
uygulanan, Ho hipotezinin birim kok yoktur seklinde ifade edildigi Hadri-Kurozumi birim kok test sonuclari
Tablo 7’'de o6zetlendigi gibidir. Buna gore, degiskenlerin timinln seviyede duragan oldugu; birim kok
icermedigi tespit edilmistir.

Tablo 7. Hadri-Kurozumi (2012) Birim Kok Test Sonuglari

Seviye Degiskenler Test istatistik Olasilik
1(0) SYR 75°¢ -0,87 0,80
1(0) LogA Z5°¢ -0,25 0,60
1(0) MA Z5°¢ 1,21 0,11
1(0) KA z5°¢ -0,69 0,75
1(0) ROA Z5°¢ -0,34 0,63
1(0) LA Z5°¢ -1,84 0,96
1(0) FM Z5°¢ 0,66 0,25
1(0) TKTK z5°¢ -0,39 0,65
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Analizin son asamasinda Panel veri analizi dnce havuzlanmis en kiiglik kareler varsayimiile sonrasinda
sabit ekiler ve rassal etkiler varsayimlari ile gerceklestirilmistir (Tablo 8). Panel veri modellerinde tahminciler
arasinda secim yapmak icin Hausman Test kullanilmaktadir. Hausman testinde temel hipotez “aciklayici
degiskenler ve birim (zaman) etki arasinda korelasyon yoktur” seklindedir. Bu durumda her iki tahminci de
tutarh oldugundan sabit ve rassal etkiler tahmincileri arasindaki farkin ¢ok kiiglik olacagi beklenmektedir. Bu
durumda rassal etkiler tahmincisi daha etkin oldugundan kullanimi daha uygun olmaktadir (Yerdelen Tatoglu,
2016: 185). Tablo 9’da yer alan bulgulara gore olasilik degeri 0,05 degerinin altinda oldugu icin (p=0,000) Sabit
etkiler model sonuglarinin gegerli olduguna karar verilmistir.

Tablo 8. Panel Havuzlanmis EKK, Sabit ve Rassal Etkiler Test Sonuglari

Havuzlanmig EKK Sabit Etkiler Rassal Etkiler
Degiskenler Katsayi Olasilik Katsayi Olasilik Katsayi Olasilik
C 19,03234 0,056 24,66151 0,041 31,57467 0,002
LogA -0,02553 0,942 1,484891 0,118 -0,27982 0,555
MA -41,9234 0,000 -30,014 0,000 -37,8285 0,000
KA -48,3777 0,000 -33,1379 0,000 -39,1304 0,000
ROA 8,005286 0,510 -11,274 0,354 -0,84868 0,941
LA 46,90105 0,000 -3,65821 0,767 29,3882 0,002
FM 162,48 0,000 227,5024 0,000 190,418 0,000
TKTK 39,88701 0,000 37,45181 0,000 38,50602 0,000

Tablo 9. Hausman Test Sonucu

Ki-Kare ist. Ser. Der. Olasilik
Hausman Test 34,49263 7 0,000

Uygulanan modelin otokorelasyon ve degisen varyans sorunu igerip icermedigini bakilmistir.
Otokorelasyon sinamasinda Durbin Watson katsayisi 1,05, Baltagi Wu LBl degeri 1,26 olarak bulunmustur. %5
anlamlilik diizeyinde Durbin Watson Kritik degerleri ile karsilastirildiginda elde edilen degerin kritik degerden
kiiclik olmasindan 6tlirli otokorelasyonun var oldugu gortlmustir. Degisen varyans sinamasi Wald test ile
yapilmistir. Wald test sonucu (p=0,000) %5 anlamlilik diizeyinde serinin degisen varyans icerdigini
gostermistir. Bunun tzerine otokorelasyon ve degisen varyans iceren model, N> T olmasi ve Hausman test
sonucuna gore uygun modelin sabit etkiler modelinin gecerli model olarak tespit edilmesinden 6tiiri
DriscollKraay direncli tahmin edicisi ile yeniden tahmin edilmistir. Driscoll ve Kraay (1998) standart
parametrik olmayan zaman serisi kovaryans matris tahmincilerinin uzamsal ve dénemsel korelasyonun tim
formlariicin direncli olabilecek sekilde gelistirilebilecegini gostermistir. Bu tahminci, biyiik T ve N durumunda
bile heteroskedastisite varliginda tutarli, uzamsal ve dénemsel korelasyonun genel formlarinda direngli
standart hatalar Gretmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2016: 276). Elde edilen bulgular Tablo 10’da 6zetlenmistir.

Tablo 10. Panel Veri Analizi Sonuglari

LOGA MA KA ROA LA FM TKTK SABIT

) .| Katsayi 1,48 30,01 | -33,13 | -11,27 -3,65 227,50 | 37,45 24,66
TD:\ZE“':iCI:' Std. Hata 0,54 3,38 5,03 9,71 13,48 28,79 13,69 12,17
EDICi tist. 2,70 -8,86 6,58 -1,16 0,27 7,90 2,73 2,03
Olasilik 0,01 0,00 0,00 0,26 0,79 0,00 0,01 0,06
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Tablo 10’da sunulmus olan sonuglara gore %5 anlamlilik diizeyinde bagimli degisken SYR’nin LOGA,
MA, KA, FM ve TKTK bagimsiz degiskenleri ile arasinda anlamli bir iliski oldugu; bir baska ifade ile sermaye
yeterlilik rasyosunun bankalarin toplam aktif biyikligd, mevduat/toplam aktif orani, kredi/toplam aktif
orani, faiz marji ve takipteki kredi/toplam kredi degiskenlerinde degisimden etkilendigi tespit edilmistir. Bu
etkinin yonunin toplam aktif bayuklGgu, faiz marji ve takipteki kredi/toplam kredi oranlari igin pozitif iken;
mevduat/toplam aktif ve kredi/ toplam aktif oranlari icin negatif oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte
modelin f istatistik olasilik degeri %99 giiven diizeyinde anlamli oldugu ve bagimsiz degiskenlerin bagimh
degiskendeki degisimin %63,50’sini (R?) acikladigi belirlenmistir.

5. Sonug¢

icinde bulundugumuz yiizyilda gerek reel, gerekse finansal anlamda (lkelerin siirekli bir etkilesim
icinde olmalari 6zellikle Glkelerin bankacilik sektérinin saglamlastirilmasi icin ortak girisimleri gerekli
kilmistir. Basel | standartlari ile baslayan dizenlemeler bu anlamda 6nemli bir ilerleme kaydedilmesini
saglamistir. Basel kriterleri ile 6zellikle bankalarin sermaye yeterlilik rasyolari Gizerinde durulmustur. Sermaye
yeterlilik rasyosu bankalarda karlilik ve risklilik durumuna iliskin 6nemli gbsterge olarak kabul edilmektedir.
Yiksek sermaye yeterlilik rasyosu riski diisirmekte ancak bununla birlikte yiiksek karhliktan da vazgecmeyi
gerektirmekte iken diisiik sermaye yeterlilik rasyosu yliksek karliliga ulasmak icin bankalara imkan saglamakta
ancak yuksek riski de beraberinde getirmektedir. Bu nedenle bankalarin kendi dinamiklerine gére dogru bir
sermaye yeterlilik rasyosu belirlemeleri ve siirdirmeleri 6nem arz etmektedir. Bu ¢alisma, bu anlamda
bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorleri ortaya koymayi amaglamistir. 2002-2017 dénemi
Turkiye’de faaliyet gostermekte olan mevduat bankalari 6rneklemi lzerinde yapilan arastirma neticesinde
mevduat bankalarinin sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen faktorlerin bankalarin toplam aktif buyaklGgu,
mevduat/toplam aktif orani, kredi/toplam aktif orani, faiz marji ve takipteki kredi/toplam kredi oranlari
oldugu tespit edilmistir.

Bankalarin buyuklukleri, faiz marji ve takipteki kredi/toplam kredi oranlari ile sermaye yeterlilik
rasyolari arasinda pozitif yonlu bir iliskinin, mevduat/toplam aktif orani, kredi/toplam aktif orani ile sermaye
yeterlilik rasyolari arasinda negatif yonli bir iliskinin tespit edilmis olmasi bankalarin aktif biyukleri, faiz mariji
ve takipteki kredi/toplam kredi oranlari arttikga sermaye yeterlilik rasyosunun da arttigini; mevduat/toplam
aktif orani, kredi/toplam aktif orani arttikca sermaye yeterlilik rasyosunun distigiuni gostermektedir.
Bununla birlikte aktif karlihgi ve likit aktif orani degiskenleri ile sermaye yeterlilik rasyosu arasinda anlaml bir
iliski bulunamamustir.

Uluslararasi literatlrde banka blytkligi ile sermaye yeterlilik rasyosu arasinda agirlikh olarak negatif
yonlu iliski bir iliski tespit edilmistir ancak bununla birlikte iliskinin yonini pozitif bulan ¢alismalar da
mevcuttur (Gropp ve Heider, 2010). iliskinin negatif olmasi biiyiik bankalarin kendilerini batamayacak kadar
blylik olarak gérmeleri ile iliskilendirilmistir. Bankalar batamayacak kadar bliyik olmanin verdigi given ile
disik sermaye yeterlilik rasyosu ile faaliyetlerini stirmektedir. Bu ¢alismada banka biyuklGgi ile sermaye
yeterlilik rasyosu arasindaki pozitif iliski, ele alinan érneklem itibariyle bankalarin biiytkliklerinin artmasi ile
birlikte beklenenin aksine kendilerini batamayacak kadar biyik gérmediklerini, daha temkinli ve daha
ihtiyath davrandiklarini gostermektedir. Turk bankacilik sektériinde banka biylikligl arttikga sermaye
yeterlilik rasyosunun da artmasi biyik bankalarin sektérdeki itibarlarini siirdirmek igcin sermaye yeterlilik
rasyolarini da arttirmalari ile agiklanabilir. Mevduat/toplam aktif orani ve kredi/toplam aktif oraniile sermaye
yeterlilik rasyosu arasinda negatif iliski tespit edilmistir. Ele alinan iki degisken, bankalarin finansal aracilik
hizmeti gostergesi olarak da degerlendirilebilir. Bu agidan bakildiginda bankalarin finansal aracilik hizmeti ile
sermaye yeterlilik rasyosu arasinda negatif bir iliski tespit edilmistir. Toplam aktif basina diisen gerek kredi
gerekse mevduat tutarindaki artis neticesinde bankalar sermaye yeterlilik rasyolarini diisirmektedir. Bu
bankalarin finansal aracilik faaliyet hacimlerine gilivenerek hareket ettiklerinin bir gostergesi olarak
disindlebilir. Faiz mariji ile sermaye yeterlilik rasyosu arasindaki pozitif iliski, artan faiz marji ile bankalarda
dagitilmayan kar tutarinin artmasi ve dagitilmayan karlarin bankalarin sermayelerine eklenmesi ile daha
ylksek bir sermaye yeterlilik rasyosuna sahip olmalarina sebep olmasi ile agiklanabilmektedir. Takipteki
kredi/toplam kredi orani ile sermaye yeterlilik rasyosu arasinda pozitif bir iliski oldugu gorilmustir. Takipteki
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kredi/toplam kredi oraninin yiksek olmasi bankalarin yiksek finansal risk icerisinde oldugunu
gostermektedir. Kullandirilan kredilerin geri ddenmeme ihtimalinin ylksek olmasi olarak da ifade edilebilecek
olan bu durum bankanin finansal yapisinin zayiflamasina sebep olmakta ve ylkselen kredi riskine karsilk
O0zsermaye tutarlarini artirmaya yonlendirmektedir.

Tirk bankacilik sektori tecriibe ettigi finansal krizler sonrasi finansal sistemin en 6nemli 6gesi olan
bankalara yonelik cok sayida yapisal diizenleme gercgeklestirmistir. Basel kriterlerinin cok lizerinde bir
ortalama sermaye yeterlilik rasyosuna sahip olan bankalar icin gerceklestirilen analiz Turkiye’de bankalarin
batamayacak kadar buyik dislincesi ile hareket etmedigini, artan takipteki kredi orani nedeniyle artan
finansal riske iliskin olarak 6zsermaye unsurlarinda artis saglayarak glivenli bir sermaye yapisini korudugunu
ancak finansal aracilik hizmeti ile artan kredi ve mevduatlara glivenerek hareket ettiklerini gostermektedir.
Turk bankacilik sisteminin, artan kredi hacmi icinde goz ardi edilemeyecek biyuklikteki takipteki kredilerin
yarattigi risk ve mevduatlardaki artisi saglayan banka mevduat misterilerinin bankaya olan gliven duygusunu
yitirmesinin beraberinde getirecegi risk unsurlarini dikkate almasi gerekmektedir.

Son Notlar

1. Bu ¢alisma 18-20 Nisan 2019 tarihinde izmir Demokrasi Universitesi iIBF tarafindan diizenlenen 4.Lisansiistii [sletme
Odrencileri Sempozyumunda sézlii olarak sunulmus ve gerekli diizeltmeler yapilmistir.
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