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Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kapsaminda
Kur Riski Yonetim Faaliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

Aysegiil Ipek? Fehmi Ali Ildir”

Oz: Giiniimiizde 6zellikle kiiresellesmenin de etkisiyle tek pazar haline gelen iilke ekonomilerinde faaliyet
gosteren sirketler ciddi anlamda kur riski ile karsi karsiya kalmaktadir. Bu risk isletmelerin faaliyet sonuglari iizerinde
olumsuz etkiler yaratabilmektedir. Bu etkileri ortadan kaldirabilmek ya da en aza indirgemek amaciyla giinden giine
bircok farkli kur riski yénetim teknigi ortaya ¢ikmaktadir. Ancak bu yéntemlerin uygulanmasi bir takim zorluklari da
beraberinde getirmektedir. Calismada, 2005 yili itibari ile bir¢ok sirket icin uygulama zorunlulugu getirilen Uluslararasi
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari (UMS/UFRS) kapsaminda kur riski yénetim faaliyetlerinde kullanilan
forward sézlesmeler ve muhasebelestiriimesine iliskin teorik bilgiler verilmesi ve uygulama siirecinin irdelenmesi
amaglanmistir. Bu kapsamda 6ncelik olarak kur riskinin ortaya ¢ikisi, yénetilmesi ve yénetim araglarindan biri olan vadeli
islem (forward) sézlesmelerine iliskin teorik bilgiler verilmis ve sonrasinda UMS/UFRS kapsaminda, risk yénetim
faaliyetlerinin muhasebesel anlamda farkli alternatifieri ortaya konmustur. Son olarak Tiirkiye’de faaliyet gésteren bir
sirkete ait, risk yénetim siireci ve bu siirecte yer alan finansal islemlerin finansal riskten korunma muhasebesi
kapsamindaki uygulamalarina yer verilmistir.
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Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kapsaminda Kur Riski Yonetim Faaliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

1. Girig

Risk, sozlik anlami olarak bir tehlike olusturan veya izlenimini olusturan kisi ya da seyler olarak
adlandiriimaktadir (https://www.britannica.com/topic/risk-finance). Finansal agidan ise risk; bir yatirmin
finansal kayba ugrama ihtimali olarak tanimlanir. Bu kapsamda risk, bir yatirrmin muhtemel getirilerinin
gerceklesme olasiligi ile bir varhgin getirisi Gzerindeki belirsizligi ifade etmektedir (Yildiran, Kisakiirek, 2012:
38). Kisaca risk bir belirsizliktir ve gelecege dair beklentilerin gerceklesmeme ihtimalini igerir.

1972 yilinda gelismis Glkeler tarafindan gelistirilen, otuz yildir sabit déviz kuruna dayanan Bretton
Woods anlasmasinin sona ermesi, doviz kurlarinda degiskenligin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Doviz
kurlar cesitlendikce, sirketlerin bilangolarini ve 6zellikle uluslararasi ticaret yapan sirketlerin faaliyet
sonuglarinda Gzerinde dalgalanmalar yaratmistir (D’arcy, 2001:7-8). Doviz kurlarindaki dalgalanmalar ile
birlikte sirketler agisindan kur riski kavrami 6nem kazanmaya baslamistir. Kur riski kavraminin 6nem
kazanmasi ise, “bu riskler nasil etkisiz hale getirilebilir” sorusunu beraberinde getirmistir. Bu amacla kur
riskinin etkisini en aza indirmek icin bircok yéntem ve teknik gelistirilmistir.

Calismada, finansal risk yonetimi ¢ercevesinde, finansal riskten korunma amagcli tirev araglardan
forward s6zlesmelerin nasil degerleme yapilmasi ve muhasebelestirilmesi gerektigine iliskin bilgi verilmesi
amaclanmaktadir. Bu kapsamda bir tretim isletmesinin maruz kaldigi kur riskleri belirlenecek ve bu riskler
cercevesinde taraf oldugu forward sozlesmelerin finansal riskten korunma muhasebesi kurallarina bagh
kalarak nasil muhasebelestirildigine iliskin vaka ¢alismasina yer verilecektir.

2. Literatiir Calismasi

Ulkemizde konu ile ilgili olarak yapilmis calismalara bakildiginda, bu calismalarin daha cok tiirev
Grlinlerin muhasebelestirme esaslarina yonelik oldugu goriilmektedir. Finansal risk yonetimi kapsaminda
kullanilan tlrev drtinlerin muhasebelestiriimesi ve TMS/TFRS agisindan irdeleyen belli bash ¢alismalar
bulunmaktadir.

Tirel ve Selvi (2007) “Accounting Issues Related to Hedge Accounting For Derivatives” baslikli
calismasinda TMS/TFRS kapsaminda, finansal riskten korunma muhasebesi teorik acidan irdelenmis ve saha
arastirmasi yapilmistir. Arastirma kapsaminda Turk bankacilik sektériinde faaliyet gésteren 13 bankanin
konsolide finansal tablolarinda yer alan riskten korunma muhasebesi ve kriterleri ile ilgili agiklamalar
incelenmistir.

Selvi, Tiirel, Yilmaz ve Kurun (2007) “Tirev Uriin Sézlesmelerinin Reel Sektor Sirketleri Tarafindan
Kullanimi ve Riskten Korunma Muhasebesi Agisindan Degerlendirilmesi: IMKB-100 Sirketleri Uzerine Bir
inceleme” baslikh calismasinda, iIMKB-30 ve iIMKB 100 endeksleri icerisinde yer alan sirketlerin finansal
tablolarina ait dipnotlar incelenerek tiirev Griin kullanimi ve finansal riskten korunma muhasebesi uygulayip
uygulamadiklari tespit edilmistir. S6z konusu sirketlerin tlrev Grin s6zlesmeleri kullanim yogunlugu, kullanim
amaglari, muhasebesel anlamda 6zellikle riskten korunma muhasebesi ve etkinlik konulari da analiz
edilmistir.

Adigiizel ve Altiok Yilmaz (2015) “Tiirev Uriinlerin Finansal Riskten Korunma Araci Olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kapsaminda Muhasebelestiriimesi’” baslikl g¢alismada tlirev Uriin piyasalar ve
isleyislerinden genel hatlariyla bahsedilmis, finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda tiirev
Urtnlerin nasil muhasebelestirilecegi TMS/TFRS gercevesinde ele alinmistir. Gergege uygun deger riskinden
korunma islemi bir futures sdzlesmesi ornegi ile, nakit akis riskinden korunma islemi ise bir forward
s6zlesmesi 6rnegi ile acgiklanarak islemler Muhasebe Uygulama Genel Tebligi (MUGT) ekindeki Tek Dlzen
Hesap Plani’na (TDHP) uygun olarak muhasebelestirilmis ve ayrica Kamu Gdézetimi Kurumu (KGK) tarafindan
yayinlanan “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi “ne gére nasil raporlanacaklari dipnotlarda
belirtilmistir.

Cakir ve Sabuncu (2016) “Riskten Korunma Amagli Turev Araglarin Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kapsaminda Muhasebelestirilmesi”’ baslkli calismasinda finansal riskten korunma muhasebesi uygulama
kurallari agiklanmis. Bu ¢ercevede calismada riskten korunma muhasebesinin uygulanmasinda gerekli sartlar
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Gzerinde durularak, gercege uygun deger riski, nakit akis riski ve net yatirim riskinden korunma amacli tiirev
araclarin muhasebelestirilmesine yer verilmistir. Riskten korunma muhasebesi ile ilgili olarak var olan
Tekdlizen Hesap Plani sistemindeki hesaplar yetersiz kaldigindan, muhasebe kayitlari yapilirken gerektiginde
Kamu Gozetimi ve Muhasebe Standartlari’nin yayinladigi Tirkiye Muhasebe Standardi ile uyumlu “Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi” referans alinmistir.

Literatlirdeki ¢alismalardan farkli olarak, bu ¢alismada, yasayan bir isletmenin risk yonetim sireci
kapsamli bir sekilde ele alinmistir. Risk yonetim sirecindeki muhasebe islemlerinin detaylandiriimasi ve
uygulamasi da farkhlk arz etmektedir.

3. Kur Riski ve Yonetimi

Genel olarak kur riski, bir Glke para biriminin diger bir (ilke para birimi karsisindaki deger degisimini
ifade etmektedir. Her faaliyet gbsteren sirket icin tim para birimi degisimleri risk olarak kabul
edilmemektedir. Sirketin fonksiyonel para birimi karsisinda faaliyetlerini ylrittigi yabanci para birimlerinin
deger degisimi onem arz etmektedir. Risk olarak ifade edilen bu para birimlerinin degerinin degisim
ihtimalidir.

Doviz kurundaki degismeler, borglar, alacaklar, net nakit akimlari ve firmanin piyasa degeri lizerinde
degisiklikleri de beraberinde getirir. Doviz kurlarinda beklenmedik degismeler, dis ticaret ve mali islemlerle
ugrasan firmalarin, yabanci paraya bagh borg, alacak, gelir ve harcama akimlarinin ulusal para degerinde
dalgalanmaya sebep olur. Bu ise firmalarin net karlihginin ve piyasa degerlerinin azalmasi ya da artmasina
neden olur (Seyidoglu, 2016:246-247).

Firmalarin, uluslararasi ticaret faaliyetleri sonucunda gelirlerinin ve giderlerinin fonksiyonel para
birimi disinda olmasi, faaliyet sonuglarinda beklenmedik olumlu ya da olumsuz degisimlere neden olmaktadir.
Ozellikle bu durum gelismekte olan iilkelerde ithalatin Ustiinliigii nedeniyle daha da ciddi boyutlara
ulasabilmektedir. Bu etkileri ortadan kaldirmak ya da en aza indirgemek amaciyla kur riski yonetim faaliyetleri
Onem arz etmektedir.

Uygun riskten korunma stratejisinin secilmesi, mevcut riske maruz kalmanin dogru olarak
Olcilmesine ve kapsam altina alinmasi gereken uygun risk derecesine baghdir. Cokuluslu sirketlerin
faaliyetlerinden dogan déviz kuru riskini yénetmek icin, firmanin mevcut riske maruz kalma tiriing, riskten
korunma stratejisini ve bu doviz kuru riskleriyle basa ¢ikmak icin mevcut araglari belirlemesi gerekir
(Papaioannou, 2006:14).

Bu araclar belirlenirken sirketlerin faaliyet gosterdigi alan, faaliyet buyiklGga, faaliyet gosterdigi tilke
veya llkeler g6z 6nlinde bulundurulan etkenler arasindadir.

GUnUmuzde turev aracglar, kur riski yonetim faaliyetleri icerisinde kullanimi artan finansal
enstriimanlardir. Tlrev araclar, degeri bir baska finansal varligin emtia fiyati, déviz kuru, faiz orani veya hatta
bir fiyat indeksi gibi degerinden tiretilen finansal sdzlesmelerdir. Baslica finansal tirev araclar; futures,
forward, opsiyon ve swap olarak sayilabilir. Genel dagilimda en ¢ok kullanilan tiirev Grtnler sirasiyla forward,
swap ve opsiyondur (Cil Kogyigit vd., 2009:125). Calismada, kullaniminin daha yaygin olmasindan dolayi vadeli
(forward) sozlesmeler Gzerinde durulacaktir.

4. Vadeli (Forward) Doviz Sozlesmeleri ve Kur Riski Yonetimi

4.1. Vadeli (Forward) D6viz Sozlesmeleri

Vadeli islemlerin ilk 6rnekleri olan Forward (alivre) islemler, ileri bir tarihte, bugiinden belirlenen bir
fiyattan bir varligin alinip satilmasina imkan veren ve sozlesme taraflarina yukidmliliik getiren s6zlesmelerdir.
Forward sozlesmeler, bankalarla musteriler arasinda tezgah Ustl piyasalarda gerceklestirilen, standart
ozellikler tasimayan ve soOzlesmelerin sartlarini taraflar arasinda serbestce belirleyebildigi islemlerdir.
Finansal varliklar izerine yapilan sézlesmelere finansal forward denilmektedir ve en fazla, vadeli (forward)
doviz sozlesmeleri kullanilmaktadir (Tanridven, 2014:158).
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Vadeli (forward) doviz islemleri; dovizin ulusal para karsiliginda, gelecekte belirli bir tarihte teslim
edilmek sartiyla, alimi veya satimi igin buglinden yapilan s6zlesmelerdir (Apak, 2011: 63).

Vadeli (forward) doviz s6zlesmesi, ilerideki bir tarihte, belli miktardaki paranin teslimi icin buglinden
yapilan sézlesmedir. ileride teslim icin anlasilan tarih, paranin teslim tarihi, (izerinde anlasilan fiyat, vadeli kur
olarak ifade edilir. Bu tiir sozlesmelerde, para degisimi bugiinden gerceklesmez. Degisim, gelecekteki bir
tarihte yapilir. Ayni zamanda, bir vadeli s6zlesme, s6zlesme tutarinin tamaminin ddeme tarihinde teslimini
sart kosmaktadir. Burada amag, doviz kuru farklarindan korunmak oldugu icin, sadece vadeli kur ile spot kur
arasindaki fark, diizenlenen tarihte 6denecektir (Aslan, Terzi, 2013:230-231).

4.2. Kur Riski Yonetimi

Uygulamada c¢ogu isletme, doviz kuru riskini yonetmek Uzere koruyucu onlemler alma (hedging)
yolunu tercih etmektedir. Koruma yontemleri bir nakit akimi, bir mali varlik ya da bir s6zlesme edinerek riske
karsl pozisyon alma durumudur. Edinilen varhgin degerinde ortaya c¢ikacak degisimle mevcut pozisyonun
degerindeki degisimin dengelenmesi amaglanmaktadir (Seyidoglu, 2016: 249).

Vadeli (forward) sozlesmelerin, isletmelerin kendi ihtiyaglari dogrultusunda gerceklestirilmeleri yani
standart bir s6zlesme olmamalari risk yénetimi agisindan énem arz etmektedir. Vadeli (forward)sézlesmeler
yolu ile kur riskini yoneten isletmeler énceden belirlenmis hedef ve stratejiler dogrultusunda ihtiyaglarini
belirleyerek, doviz cinsinden gelir ve gider tutarlari dikkate alinarak, isletmenin belirli bir vadede almakla veya
satmakla ylUkimli oldugu ve kabul ettigi doviz kurunu buglinden, gelecekte karsilasilabilecek olasi kur
degisimleri icin koruma altina alabilmektedir.

Uygulamada temel olarak isleyisin gosterilmesi amaciyla asagida bir TR sirketinin karsilastigi vadeli
bir alim islemi verilmistir;

Bir TR sirketi ABD’den elektronik cihaz ithal etmektedir. Firma 10.000.000 USD tutarindaki faturasini
6 ay sonra USD olarak ddeyecektir. Firma kurlarda olusabilecek degisikliklerden dolayi kur riski ile karsi
karstyadir. TR sirketinin risk yonetim stratejisi geregi maruz kaldigi kur riskini yonetmesi gerekmektedir. Bu
amacla vade sonunda ddeyecegi USD’yi bugiinden USD/TL kurunu sabitlemek istemektedir. Bu amacla A
bankasi ile bir vadeli(forward)doviz s6zlesmesi imzalamistir. A bankasi vadeli(forward) doviz s6zlesmesi igin
TR sirketine vadeli (forward) doéviz satis kotasyonu vermistir.

Tablo 1. A Bankasi Piyasa Verileri

Spot Piyasalar

USD Faiz orani 2,80% - 3,00%
TRL Faiz orani 10,0% - 12,00%
Spot USD/TRL 3,6430 - 3,6496
Vadeli Als 1USD=3,7686 TL
Vadeli Satis 1USD=3,8152TL

Yukaridaki tabloda goruldigi Gzere banka 6 ay sonra USD/TR kurunu vadeli(forward) doéviz
s6zlesmesi araciligiyla 15= 3,7686 lira olarak sabitlemistir. Sozlesme sonrasi isletme agisindan vade tarihi
geldiginde ddeyecegi miktar bu kur (izerinden hesaplanacaktr. ithal edilen mallarin alindigi tarihte 6denecek
miktar belli oldugunda biitgesini olusturulabilecek ve herhangi bir risk ile karsi karsiya kalinmayacaktir. Aksi
durumda 6 ay sonra $/TL kurunun bugiinki fiyatindan farkl bir seviyede olmasi maliyetin degismesine ve
dolayisiyla karhlk tzerinde de olumlu/olumsuz etki yaratmasina neden olacaktr.

isletme ithal ettigi mallarin bedelini ddeme tarihi geldiginde eger vadeli (forward) déviz sdzlesmesi
imzaladiysa yani 15=3,7686 olarak sabitlediyse 6deyecegi tutar (10.000.000 x 3,7686) 37.686.000 TL olacaktir
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ve herhangi bir farkli durumla karsilasmayacaktir. Vadeli (Forward) doéviz s6zlesmesine taraf olmama
durumunda ise ddeme tarihinde spot piyasalarda olusan S/TL kuru Gizerinden gerceklestirilecektir.

5. Kur Riski YOnetim Faaliyetlerinde Kullanilan Vadeli (Forward) Soézlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi

Ulkemizde 2005 yilindan itibaren bircok sirket finansal durumlarini UMS/UFRS ile uyumlu Tiirkiye
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina (TMS/TFRS) gore raporlamaktadir. Bu kapsamda 6nceki
bolimde bahsedilen forward sézlesmelerinin muhasebelestirilmesi finansal araglar olarak ele alinmaktadir.

TMS/TFRS’de finansal araglarla ilgili; TMS 32: Finansal Araglar: Sunum, TMS 39: Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, TFRS 7: Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 9: Finansal Araglar olmak {izere dort
adet standart bulunmaktadir.

Forward sozlesmesi araciligl ile gergeklestirilmek istenen finansal riskten korunma islemlerinde taraf
olunan sozlesmenin, TMS 39 nolu standart kapsaminda, tlirev Urliin olarak tanimlanabiliyor olmasi
gerekmektedir.

Bir aracin tdrev Urin olarak tanimlanabilmesi icin asagida yer alan (¢ Ozellige sahip olmasi
gerekmektedir(TMS39:paragraf 9):

e Belirli bir faiz oraninda, finansal arag fiyatinda, mal bedelinde, déviz kurunda, fiyat veya oran
endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da baska bir degiskende veya s6zlesmenin
taraflarindan birine 6zgi olmayan finansal olmayan bir degiskende (bazen s6zlesmeye konu olan
olarak da adlandirilir) meydana gelen bir degisiklik karsisinda degeri degismektedir;

e Net bir baslangic yatirnmi gerektirmemekte veya piyasa kosullarindaki degisikliklere benzer tepki
vermesi beklenen diger tirden sozlesmelere gore daha az bir net baslangic yatirimi
gerektirmektedir.

e Gelecek bir tarihte 6denecektir.

Yukarida yer alan sartlari saglayan forward sozlesmeler, tlirev Uriin olarak kabul edilmektedir.
UMS/UFRS kapsaminda tirev Uriin olarak kabul edilen forward sozlesmeler gercege uygun degeri ile
raporlanmaktadir. Raporlama tarihinde gercege uygun degerinde olusan degisimlerin ise hangi hesaplarda
muhasebelestirilecegine iliskin iki farkh uygulama yer almaktadir. Bunlar; finansal riskten korunma
muhasebesi kapsaminda forward sézlesmelerin muhasebelestiriimesi ve alim satim amagl elde tutulan
forward s6zlesmelerin muhasebelestirilmesidir.

Alim satim amagl elde tutulan forward s6zlesmeler; genellikle, aktif ve kisa vadede gergeklestirilen
alim ve satim islemlerini ifade etmektedir. Bu amagla taraf olunan forward sozlesmelerde fiyat
degisimlerinden kaynakli kar saglamak 6nem arz etmektedir. Yani isletme tarafindan dolar kurunun yiikselme
ihtimalini g6z onlinde bulundurarak dolar forward sozlesmesinin satin alinmasi ve deger degisimleri
karsisinda kisa bir siire sonra satilmasi 6rnek olarak gosterilebilmektedir. Burada amag kisa dénemli deger
degisimlerinden faydalanarak kar edilmesidir.

TMS 39’a gore alim satim amacgli elde tutulan forward sozlesmeler, gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik veya finansal borg olarak siniflandirilir. Mali tablolara ilk alinmasinda
gercege uygun degerleri (izerinden kaydedilir ve gercege uygun deger degisiklikleri gelir tablosuna yansitilir.
Asagida alim satim amacl elde tutulan forward sozlesmelerin muhasebelestiriimesi lizerine 6rnek yer
almaktadir.

Finansal riskten korunma amagli forward sozlesmeler ise, isletmelerin faaliyetlerinden kaynakh
riskleri ydnetmek amaciyla taraf oldugu sézlesmelerdir. Mali tablolarda raporlanabilmesi igin, finansal riskten
korunma muhasebesi adi verilen ve 6zel sartlari iceren bir teknik uygulanmaktadir.

Finansal riskten korunma muhasebesi; finansal riskten korunma aracina bagli kazang ve kayiplarin
finansal tablolarda raporlanmasini degistirerek, finansal riskten korunma aracina ve finansal riskten korunma

BERJ (9) 12018 239



Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kapsaminda Kur Riski Yonetim Faaliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

konusu kaleme iliskin kazan¢ ya da kayiplarin dengelendigi yani ayni dénemde gelir tablosunda
raporlanmasini saglayan bir tekniktir (http://www.pwc.co.uk/industries/financial-
services/regulation/understanding-regulatory-developments.html).

Finansal riskten korunma muhasebesinde 6ncelikliamag, korunma konusu kalem ve korunma aracina
ait gelir ve giderlerin ayni dénemde raporlanmasini saglayarak dalgalanmasini engellemektir. Bu teknigi
uygularken temelde, iki unsur s6z konusu olmaktadir. Bunlar; finansal riskten korunma konusu kalem ve
korunma aracidir.

Finansal riskten korunma konusu kalem, muhasebelestirilmis bir varlik veya borg,
muhasebelestiriimemis bir kesin taahhit, gerceklesme olasiligi yiiksek tahmini islem veya yurtdisi bir
isletmedeki net yatirim olabilmektedir (TMS39:paragraf 78).

Finansal riskten korunma araci ise, finansal riskten korunan kalemin gercege uygun degeri veya nakit
akimlarinda meydana gelebilecek degisimi dengelemek amaciyla olusturulan tirev enstriimani veya diger bir
finansal varlik ya da yukamluliiktir (TMS 39:paragraf 74).

isletmenin kendi biinyesinde risk unsuru olusturabilecek, yabanci para cinsinden taahhiit edilen
odemeler, borglar ya da gerceklesme olasiligi yliksek alacaklari gibi kalemler finansal riskten korunma
konusunu olusturmaktadir. Bu finansal riskten korunma konusunu olusturan kalemlerden kaynaklanan riski
bertaraf etmek amaciyla taraf olunan forward sozlesmeler ise finansal riskten korunma aracini
olusturmaktadir.

TMS 39 paragraf 86 da belirtildigi Gizere finansal riskten korunma iliskileri Uic cesittir. Bunlar;
1. Gergege uygun deger riskinden korunma:

Gergege uygun deger riskinden korunma; finansal varlik veya borcun gergege uygun degerinde
meydana gelen, belirli bir risk unsuru ile iliskilendirilebilen ve kar veya zarar etkileyebilecek nitelikteki
degisikliklere karsi gergeklestirilen bir finansal riskten korunma islemidir.

2. Nakit akis riskinden korunma:

Muhasebelestirilmis bir varlik veya borca ya da gerceklesme ihtimali yliksek tahmini bir isleme iliskin
belirli bir riskle iliskilendirilebilen ve net kar veya zarari etkileyebilen nitelikteki nakis akisi degisikliklerinden
korunmak icin gerceklestirilen bir finansal riskten korunma islemidir.

3. Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma:

isletmelerin net yatiriminin bir parcasi olarak muhasebelestirilen kalemlere iliskin belirli bir risk ile
iliskilendirilebilen finansal riskten korunma islemidir. Yurtdisi isletmede bulunan net yatirrm riskinden
korunma kapsamindaki islemlerde nakit akis riskinden korunma amach yapilan islemlere benzer olarak
muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi icin TMS 39 uyarinca belirli kriterlerin
saglanmasi gerekmektedir. Bunlar; isletmenin finansal riskten korunma iliskisi ile finansal riskten korunma
isleminde bulunmasina neden olan risk yonetimi, hedef ve stratejisinin belirlenmesi, bu hedef ve stratejilerin
resmi bir belgeye dayandirilmasi ve resmi bir sekilde tanimlanmasidir. Ayrica, korunma iliskisi glivenilir bir
sekilde olgllebilmeli, aralarinda etkin bir korelasyon olmali ve raporlama dénemi boyunca bu etkinligin
saglanmalidir.

Finansal riskten korunmanin etkinligi, finansal riskten korunma aracindaki kazancin finansal riskten
korunan kalemdeki kaybi (zarari) karsilamasi ya da dengelemesi olarak tanimlanabilmektedir (Demir,
2015:174).

Finansal riskten korunma isleminin etkinligi; finansal riskten korunma konusu kalemin gercege uygun
degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve korunulan finansal riskle iliskilendirilebilen degisikliklerin,
forward s6zlesmenin degerindeki degismeler tarafindan dengelenme derecesidir.
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TMS 39’a gore etkinligin saglanabilmesi icin iki kosulun birden saglanmasi gerekmektedir. Oncelikli
kosul finansal riskten korunma isleminin baslangicinda ve sonraki donemlerde risk olarak nitelendirilen kalem
ile forward sézlesmesinin degisikliklerini dengelemesidir. ikinci kosul ise isletmenin risk ydnetim stratejisinde
belirledigi etkinlik testinin sonucunun %80 ile %125 araliginda olmasidir. isletme bu etkinligi finansal riskten
korunma isleminin ortaya ¢iktigi tarihte ve en azindan isletmenin yillik veya ara dénem finansal tablolarini
hazirladigi zamanlarda degerlendirmelidir.

TMS/UMS 39 a gore iki ayri etkinlik testi uygulanmalidir. Bunlar; Gelecege yonelik test ve gecmise
yonelik testtir. Gelecege yonelik testte, ileriye doniik olarak son derece etkili oldugu beklenmektedir. Bu test,
korunma isleminin baslangicinda ve en azindan her bilango tarihinde yapilmalidir. Gegmise yonelik testte, son
muhasebe déneminde korunma isleminin etkin oldugunu géstermektedir. Bu test en azindan her bilango
tarihinde yapilmalidir (Ramirez, 2007:18).

TMS/UMS 39, gelecege yonelik etkinlik testi icin 6zel bir yontem belirlememistir. Genel olarak, Kritik
Kosullar Yontemi, Dogrusal Regresyon ve Monte Carlo Similasyonu yontemi kullanilir. Gegmise yonelik test
icin de Ozel bir yontem belirtmemekle birlikte genel olarak Rasyo Analizi (DollarOffset ) yontemi
kullanilmaktadir (Ramirez, 2007:19-20).

TMS 39 paragraf 101 uyarinca finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda taraf olunan
forward soOzlesmesinin vadesinin dolmasi, satilmasi, sonlandiriimasi veya kullanilmasi durumunda ya da
isletmenin finansal riskten korunma muhasebesinin gerekli kosullarinin saglanamamasi durumunda veya
isletmenin ilgili islemi siniflandirmayi/dizenlemeyi iptal etmesi durumunda uygulamaya son verilir.
isletmenin risk yonetim stratejisinin bir parcasi olarak forward sdzlesmesinin yenilenmesi veya baska bir
finansal araca aktarilmasi sonlandirma olarak kabul edilmemektedir.

Finansal riskten korunma muhasebesinin finansal olmayan bir varlikla veya bir borg ile
muhasebelestirilmesi durumunda TMS 39 paragraf 98 uyarinca iki farkli yéntem kullaniimaktadir. isletme
finansal riskten korunma muhasebesi donem veya donemleri siresince diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirdigi kazang veya kayiplari, varligin elde edildigi donemde veya Ustlenilen borcun kar veya
zarari etkiledigi donemde yeniden siniflandirarak kar veya zarar icerisinde gosterebilir. Diger bir secenek
olarak diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirdigi kazang veya kayiplari iptal ederek varlik veya borcun
ilk maliyetin ya da defter degerine aktarabilmektedir.

Bu iki secenekten birini muhasebe politikasi olarak belirleyen isletme, diger finansal riskten korunma
islemlerinde de bunu tutarl bir sekilde uygulamasi gerekmektedir.

Genel olarak degerlendirmek gerekirse; riskten korunma adina finansal riskten korunma yani hedging
yontemini forward sozlesme araciligiyla gerceklestirebilen isletmeler, TMS 39 nolu standart kapsaminda
finansal riskten korunma muhasebesine ait kriterleri yerine getirebilmesi gerekmektedir. Bu kriterler yerine
getirilemiyor ise forward s6zlesmelerini finansal tablolarinda alim satim amacli géstermek durumundadirlar.
Bu amacla alinan forward sézlesmeler, gercege uygun deger kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir ve
her raporlama doneminde bu {riinlerin gergege uygun degerinde meydana gelen degisiklikten kaynaklanan
kazang veya kaybi, dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger durumda, yani finansal riskten
korunma muhasebesinin 6zel kosullarinin yerine getirildigi durumda ise korunma tiiriine gére temelde iki
alternatif s6z konusu olmaktadir.

Gergege uygun deger riskinden korunuluyorsa; finansal riskten korunma araci yani forward
sozlesmesi ve korunma konusu kalemin degisimleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Béylelikle korunma
konusu kalemdeki gercege uygun deger degisiminden kaynakli risk dengelenmis olmaktadir.

Nakit akis riskinde korunuluyor ise; finansal riskten korunma aracinin yani forward sézlesmesinin
gercege uygun deger degisiminde korunma konusu kalem ile etkin oldugu tespit edilen kismi 6zkaynaklar
hesap grubu icerisinde, diger kapsaml gelir icerisinde etkin olmayan kismi ise, kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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Yukarida bahsedilen bilgiler dogrultusunda, Tirkiye’de faaliyet gbsteren bir (iretim isletmesinin 2017
yilinda finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda gergeklestirdigi riskten korunma islemlerinin bir
bollimi asagida vaka ¢calismasi olarak sunulmustur.

6. Vaka Calismasi

Bu vaka calismasinda forward sozlesmesinin bir tarafi olan bir Gretim isletmesi agisindan
muhasebelestirilmesi ele alinmistir. Forward sozlesmesinin diger tarafi olan banka, araci kurum ya da
yatirimcinin  kim oldugu bilinemeyeceginden bize bilgi olarak verilmediginden sadece tek tarafli
muhasebelestiriimesi (zerinde durulmustur. Vaka araciligiyla TMS/TFRS kapsaminda finansal riskten
korunma muhasebesini anlamakta ve uygulamakta zorlanan isletmelere yol haritasi olusturulmaya
cahsiimistir.

Vaka calismasinda forward sozlesmesinin bir tarafi olan XYZ Sanayi ve Ticaret A.S.
A Holding A.S.’nin bir istiraki olarak kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet alani Giretim, pazarlama ve satistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayithdir ve hisseleri 1986 yilindan beri Borsa istanbul A.S.’de (BIST) islem
gormektedir.

isletme 2017yilinda déviz kurlarindaki fiyat degisimlerine karsi, finansal sonuclarinda olusabilecek
dalgalanmaya karsi, Riskten Korunma Politikalari ve Riskten Korunma Muhasebesi Dokiimantasyonu
olusturmustur. Asagida yer alan bilgiler bu dokiimantasyondan alinmistir:

Yabanci para (kur) riskine yonelik yonetim politikasi; sirketin fonksiyonel ve sunum para birimi Ttrk
Liras’’dir (TL). TL para birimi disindaki diger para birimlerinde yapilan satis ve satin alma islemlerinden o6tirdi,
yabanci para (kur) risklerine maruz kalmaktadir. Bu nedenle, yabanci para kurlarindaki dalgalanmalar, TL para
biriminden ifade edilen, bilanco ve gelir tablosu lizerinde olumlu veya olumsuz yonde etkiler yaratmaktadir.

Sirketin, riskten korunma muhasebesine konu edilen, yabanci para (kur) riski yaratan islemleri, Euro
para biriminde yapilan ihracat satislari ve Dolar para biriminde yapilan hammadde alimlaridir. Sirketin riskten
korunma politikasi, gerceklesme olasilig yliksek Euro para birimindeki ihracat satis ve Dolar para biriminde
yapilan hammadde alim islemlerinden kaynaklanan yabanci para (kur) risklerini ortadan kaldirmaktir. Riskten
korunma araci olarak, yabanci para (kur) risklerinden korunma amaciyla, vadeli déviz alim ve satim islemleri
(forward) gerceklestirmektedir.

Riskten korunma muhasebesi kapsaminda kur riskine yonelik gerceklesme olasiligl ylksek ihracat
satislari ve hammadde alimlarindan kaynaklanan riskler icin vadeli (forward) déviz alim ve satim s6zlesmeleri
ile korunmayi amacglanmaktadir. Korunma tirl olarak nakit akis riskinden korunma muhasebesini
uygulanmakta olup, gerceklesme olasiligi yiiksek islemlerden kaynakli kur riskinden korunulmaktadir. ilgili
vadeli doviz alim/satim sozlesmelerinin gercege uygun deger degisimleri, realizasyon tarihlerine kadar,
ozkaynaklar altinda ertelenecek olup, realizasyon tarihlerinde ortaya ¢ikan gercege uygun deger rakamlari,
sirketin belirledigi muhasebe politikasi geregi, ihracat satis gelirleri ile hammadde alim maliyetleri Gzerine
yansitilacaktr.

Finansal riskten korunma konusu kalem; ilgili vadeli doviz alim/satim s6zlesmesinin vade tarihi ve
oncesindeki son (ilgili vadeli déviz alim/satim s6zlesmesi tizerinde sabitlenen Euro tutari kadar) gerceklesme
olasiligi yiiksek ihracat satis islemleridir. ilgili vadeli déviz alim/satim sézlesmesinin vade tarihi ve éncesindeki
son (ilgili vadeli doéviz alim/satim s6zlesmesi Uzerinde sabitlenen Dolar tutari kadar) gergeklesme olasilig
yiksek hammadde alim islemleri olusturmaktadir.

Finansal riskten korunma araci olarak; Euro Satis / Dolar Ahs 6zellikli vadeli (forward) déviz alim/satim
sozlesmeleri olusturulacaktir. S6z konusu vadeli d6éviz alim/satim s6zlesmeleri, gerceklesme olasiligi yiiksek
ihracat satislarindan kaynaklanan Euro/TL yabanci para kur riskleriile gerceklesme olasilig yiiksek hammadde
alimlarindan kaynaklanan Dolar/TL yabanci para kur risklerini ayri ayri korunma (hedge) islemi
gerceklestirebilmek icin iki ayri sentetik ttirev' Griin halinde takip edilecektir. S6z konusu sentetik tiirev
Urlnlerin TL tutarlari, piyasalarda gozlemlenebilir verileri (faiz, kur, vb.) baz alan degerleme teknikleri yoluyla
hesaplanacaktr.
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Etkinlik testleri kapsaminda iki tiir etkinlik testi gerceklestirilecektir. ileriye Déniik Etkinlik Testleri,
finansal riskten korunma iliskisinin baslangicinda ve her raporlama tarihinde yapilmak durumundadir.
Belirlenen gergekgi senaryolara gore yapilan yabanci para kur dalgalanmalarinin riskten korunan kalemin
Uzerindeki etkisi, riskten korunma aracinin gercege uygun deger degisimi ile TMS 39’da belirtilen etkinlik
bandi icerisinde dengelenmesi durumunda, ileriye donik etkinlik testlerinin basarili oldugu kabul edilir.
Geriye DOnlik Etkinlik Testleri kapsaminda ise geriye donik etkinlik testleri, en az her raporlama tarihinde
Rasyo Analizi (dolar offset) metodu kullanilarak gerceklestiriimektedir. Yabanci para kurundaki
dalgalanmalarin, riskten korunma aracinin gercege uygun degeri tUzerindeki etkisi ile riskten korunan kalem
Gzerindeki etkisinin TMS 39’da belirtilen etkinlik bandi icerisinde dengelenmesi durumunda, gecmise donik
etkinlik testlerinin basarili oldugu kabul edilir. Kabul edilebilir etkinlik bandi = 80% - 125% araligindadir.

Uygulama asamasinda isletme asagida yer alan islemleri gerceklestirmistir:

Oncelikle, isletmede risk yénetimi amag ve stratejisi geregi gerceklesme ihtimali ¢ok yiiksek
gelecekteki satis ve hammadde alimlarindan dogacak kur riskinden korunma islemi yapilacaktir. Finansal
riskten korunma konusu kalem olarak {i¢ ay sonra gerceklesecek Euro cinsinden satislar ile dolar cinsinden
hammadde alimlari belirlenmistir. Korunma konusu islem olarak ise ¢ ay sonra gerceklesecek Euro cinsinden
satiglar ile alimlarin net tutarinin %50’si ve bu tutara yani 2.500.000 Euro’ya denk gelen Dolar cinsinden
hammadde alimlari alinmistir. Tahmini islem tutari; Nisan 2017’da gergeklestirilecek Euro cinsinden satislarin
2.500.000 Euro’luk kismi ve Nisan 2017’da gergeklestirilecek Dolar cinsinden alimlarin 2.500.000 milyon
Euro’ya karsilik gelen kismi olarak belirlenmistir.

Tablo 2. Finansal Riskten Korunma Araci

Finansal Riskten Korunma Araci
Tlr: Forward kontrat
Satis: 2.500.000 Euro
Alim: 2.671.500Dolar
Forward kur: 1 Euro = 1,0686Dolar
Spot kur: 1 Euro = 1,0674Dolar
islem tarihi: 17.01.2017
Vade tarihi: 17.04.2017

Tablo 3’de 17.01.2017 tarihine ait Euro/TL, Dolar/TL kurlari ve 17.04.2017 vadeli (forward) sozlesme
kuru verilmistir. Olusturulan sentetik sdzlesmelerin forward kur hesaplanmasi sirket tarafindan yapilmistir.
Hesaplama sekli asagida verilen | ve Il nolu formiillerde yer almaktadir?.

Tablo 3. 17.01.2017 Tarihli Spot ve Vadeli Doviz Kurlari

Spot Kur Vadeli (Forward) Kur
1 EUR 1,0674 S 1,0686 S (S6zl.Kuru)
1 USD 3,7894 TL 3,8666 TL(1) Hesaplanan Deger
1 EUR 4,0448 TL 4,1318TL(2) Hesaplanan Deger
1USD = (1+3Aylik TL Faiz Orani %)°%36%)/(1+3 Aylik USD Faiz Orani %)!°%3¢%) x Spot kur (1)

= (1 +%10.64)1°%39)/(1+ %1.95)°%/36% x 3,7894 = 3,8666 TL (USD ALIS / TL SATIS hesaplanan forward kuru)
1EUR= (EUR/USD) x (USD/TL) (2)

=1,0686 x 3,8666 = 4,1318 TL (EUR SATIS / TL ALIS hesaplanan forward kuru)
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Tablo 4. Taraf Olunan Vadeli islem (Forward) Sézlesmesi ve Olusturulan Sentetik Sézlesmeler

Forward tutari: 2.500.000 Euro satis / 2.671.500 Dolar alis (Orijinal Kontrat)
Sentetik Forward S6zlesme 1 | 2.500.000 Euro satis / 10.329.500 TL alis
Sentetik Forward Sozlesme 2 | 10.329.500 TL satis /2.671.500 Dolar alis

Yukarida Tablo 4’de tanimlanan Euro Satis / Dolar Alis kontrati Euro Satis / TL Alis ve Dolar Alis/ TL
Satis olarak ayristirilarak Euro satis ve Dolar alimlari ile iliskilendirilmistir. Hammadde alimlari ve mamul
satislari olarak iki farkli sentetik s6zlesme su sekilde olusturulmustur:

Olusturulan 1. sentetik vadeli (forward) doviz s6zlesmesi isletmenin (g ay sonra gerceklesme ihtimali
yiksek Euro cinsinden satislariyla iliskilendirilmistir. S6zlesme 2.500.000 EURO Satis / 10.329.500 TL Alis
blytikligindedir. Bu sdzlesme ile isletme vade tarihine gelindiginde 2.500.000 Euro karsiliginda (2.500.000
Euro x 4,1318 TL) 10.329.500 TL almay! taahhiit etmistir. EURO/TL = 4,1318 TL olarak sabitlenmistir. isletme
vade tarihinde vadeli kur tGzerinden (1 EUR=4,1318TL) satisini gerceklestirecektir.

Olusturulan 2. sentetik vadeli (forward) doviz s6zlesmesi isletmenin lg ay sonra gerceklesme ihtimali
yuksek Dolar cinsinden hammadde alimlariyla iliskilendirilmistir. S6zlesme 10.329.500 TL Satis /2.671.500
Dolar Alis bayiklGglindedir. Bu s6zlesme ile isletme vade tarihine gelindiginde 2.671.500 Dolar karsiliginda
(2.671.500 Dolar x 3,8666 TL) 10.329.500 TL 6demeyi taahhiit etmistir. Dolar/TL = 3,8666 TL olarak
sabitlenmistir. isletme vade tarihinde vadeli kur Uzerinden (1 USD=3,8666TL) hammadde alimini
gerceklestirecektir.

Etkinlik testi olarak, finansal riskten korunma muhasebesinin baslangicinda, her raporlama
déneminde ve vade tarihinde “dollaroffset” metodu kullanilarak “Geriye DoOnik Etkinlik Testi”
gerceklestirilecektir.

17.01.2017 tarihinde vadeli (forward) sdzlesmesinin gergege uygun degeri sifir oldugu icin herhangi
bir kayit yapilmamis ve iki ayri s6zlesme olarak tiretim isletmesinin nazim hesaplarinda izlenmistir.

Madde ACIKLAMA BORC ALACAK
................................ 17.01.2007 o,
9xx Vadeli Déviz Alim islemleri- Euro TL (Alacaklar) 10.329.500

9xx Vadeli D6viz Euro islemleri(Borglar)

10.329.500
Forward Sozlesmesi Satin Alinmasi Sentetik 1
Madde ACIKLAMA BORC ALACAK

No

................................ 17.01.2007 o
9xx Vadeli Déviz Satim islemleri- Dolar TL (Alacaklar) 10.329.500

9xx Vadeli Satim islemleri(Borglar)
Forward Sozlesmesi Satin Alinmasi Sentetik 2 10.329.500

XYZ isletmesi vadeli (forward) sézlesmesine taraf olduktan bir siire sonra 31.01.2017 tarihinde
finansal riskten korunma muhasebesine baslamistir. Baslandigi tarih itibariyle asagidaki degerleme islemi
yapilmistir.

Degerleme tarihinde 17 Nisan 2017 vadeli EUR /TL Kuru 4,1396 TL(4) olarak hesaplanmistir.

1 Dolar = (1+3Aylik TL Faiz Orani %)(7%/36% /(1+3 Aylik USD Faiz Orani %)7%/3%)x Spot kur (3)
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= (1 + %10.91)76/365) /(1+ %1.95)78/3%%)x 3,7942 = 3,8613 TL (USD ALIS / TL SATIS hesaplanan forward kur)

1 Euro = (EUR/USD) x (USD/TL)

=1,0721 x 3,8613 = 4,1396 TL (EUR SATIS / TL ALIS hesaplanan forward kuru)

(4)

Degerleme tarihi olan 31.01.2017’de vadeli Euro / TL Kuru 4,1396 TL (4) olarak hesaplanmistir. Spot
kur ise 1 EUR=4,0632TL’dir. Olusturulan 1.sentetik vadeli (forward) islem sézlesmesinin ilk kayitlara alindig
tarih itibariyle gercege uygun degerinde 19.500 TL'lik bir azalis gergeklesmistir. Bu azalisin nedeni Euro/TL
kurunun deger kazanmasidir. 17.01.2017 tarihinde 1 Euro = 4,1318 TL iken degerleme giinl 1 Euro = 4,1396
TL'dir. Finansal riskten korunma muhasebesi geregi yapilan etkinlik testinde sézlesmenin 46.000 TL’lik
kisminin etkin oldugu hesaplanmistir. Yapilan etkinlik testi Tablo 5'de yer almaktadir. TMS 39 paragraf 95
geregi etkin olan 46.000 TL bilangoda diger kapsamli gelir icerisinde Finansal riskten korunma fonu hesabinda
gosterilmis geri kalan 26.500 TL'lik kismi gelir tablosunda diger kapsaml gelir/giderler icerisinde Finansal

varlik degerleme karlari hesabinda raporlanmistir.

Tablo 5. Gegmise Yonelik Etkinlik Testi

Gegmise Yonelik Etkinlik Testi 31 Ocak 2017

Finansal Riskten Korunma Konusu Finansal Riskten Korunma Araci
Kalem
Varsayimsal Tiirev — Spot Bilesen Spot Bilesen
Tarev Uriin Tutar 2.500.000 EURO (2.500.000) EUR Tirev Uriin Tutari
EUR/TL Spgt .Kur (Test 4,0632 EURO/T 4,0632 EURO/T EUR/TL Spqt .Kur (Test
Tarihi) L L Tarihi)
Tlrev Urtin Tutan TL 10.158.00 -~ (10.158.000 1L Tarev Uriin Tutari TL (A)
(A) 0 )
Baslangig Tarihi Spot Baslangig Tarihi Spot
EURO/TL Kur 4,0448 T 4,0448 EURO/TL Kur
Baslangi¢ Tarihinde Baslangi¢ Tarihinde spot
spot kur Gizerinden 10.112.00 - (10.112.000 1L kur Gzerinden
hesaplanan Tirev Uriin 0 ) hesaplanan Tirev Uriin
Tutari(B) Tutari(B)

(A-B) Varsayimsal (A-B) Varsayimsal
Tlrevin Gergege Uygun 46.000 TL (46.000) TL Tlrevin Gercege Uygun
Degeri (spot) Degeri (spot)
Korunma Orani -100% Korunma Orani

Madde No ACIKLAMA BORC ALACAK
SRS 3 I 0 ) 1991 0 i
Finansal Riskten Korunma Fonu(Ozk) 46.000
Finansal Varlik Degerleme Karlari (GT) 26.500
Tiirev Finansal Yiikiimlulukler (Pasif) 19.500
Gergege Uygun Deger Degisimi
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Degerleme tarihi olan 31.01.2017’de vadeli Dolar/TL Kuru 3,8613 TL (3) olarak hesaplanmistir. Bu
tarihte spot kur ise 1Dolar= 3,7942 TL'dir. Olusturulan 2. Sentetik vadeli (forward) islem sozlesmesinin
gercege uygun degerinde 14.159 TL’lik bir azalis gerceklesmistir. Bu azalisin nedeni 17.01.2017 tarihinde
vadeli Forward kurun (1Dolar = 3,8666 TL) finansal riskten korunma muhasebesi geregi yapilan degerleme
ginine gore (1 Dolar =3,8613 TL) deger kaybetmis olmasidir. Finansal riskten korunma muhasebesi geregi
yapilan etkinlik testinde s6zlesmenin12.823 TL'lik kisminin etkin oldugu hesaplanmistir. Yapilan etkinlik testi
Tablo 6’de yer almaktadir. TMS 39 paragraf 95 geregi etkin olan 12.823 TL bilancoda diger kapsamli gelir
icerisinde Finansal riskten korunma fonu hesabinda gosterilmis geri kalan 27.109 TL'lik kismi gelir tablosunda
diger kapsamli gelir/giderler icerisinde Finansal varlik degerleme zararlari hesabinda raporlanmistir.

Tablo 6. Gegmise Yonelik Etkinlik Testi

Gegmise Yonelik Etkinlik Testi 31 Ocak 2017
Finansal Riskten Korunma Konusu Kalem Finansal Riskten Korunma Araci
Varsayimsal Tiirev — Spot Bilesen Spot Bilesen
Tarev Uriin Tutar (2.671.500) Dolar 2.671.500 | Dolar Turev Uriin Tutari
Dolar/TL Spot Kur 3,7942 Dolar/TL 3,7942 Dolar/TL | Dolar/TL Spot Kur
(Test Tarihi) (Test Tarihi)
Tirev Uriin Tutan TL | (10.136.205) | TL 10.136.205 | TL Tirev Uriin Tutar TL
(A) (A)
Baslangig¢ Tarihi Spot | 3,7894 3,7894 Baslangig Tarihi Spot
Dolar/TL Kur Dolar/TL Kur
Baslangi¢ Tarihinde (10.123.382) | TL 10.123.382 | TL Baslangig Tarihinde
spot kur lizerinden spot kur tzerinden
hesaplanan Tirev hesaplanan Tiirev
Uriin Tutari(B) Uriin Tutari(B)
(A-B) Varsayimsal (12.823) TL 12.823 TL (A-B) Varsayimsal
Turevin Gergege Tirevin Gergege
Uygun Degeri (spot Uygun Degeri (spot)
Korunma Orani 100% Korunma Orani
Madd
o ACIKLAMA BORC ALACAK
................................ 31.02.2017 i e
Finansal Varlik Degerleme Zararlari (GT) 26.982
Tiirev Finansal Yukumliilikler (Pasif) 14.159
Riskten Korunma Fonu(Ozk) 12.823
Gergege Uygun Deger Degisimi

Vade tarihine gelindiginde oncelikle bu tarih itibariyle degerleme islemi yapilmistir. 1. Sentetik
forward doviz s6zlesmesinde spot kur 1Euro=3,8958 TL'dir. S6zlesmenin gercege uygun degeri 609.500 TL
artis goéstermistir. Bu artisin nedeni bir dnceki degerleme tarihi 31.01.2017 vadeli Forward kurun (1 Euro =
4,1396 TL) finansal riskten korunma muhasebesi geregi yapilan degerleme giiniine gére (1 Euro =3,8958 TL)
deger kaybetmis olmasidir. Olusan bu artisin finansal riskten korunma muhasebesi geregi yapilan etkinlik
testinde 418.500 TL’lik kismi etkin oldugu hesaplanmistir. Yapilan etkinlik testi Tablo 7’de yer almaktadir. TMS
39 paragraf 95 geregi etkin olan 418.500 TL 6zkaynak hesap gurubunda gosterilmis, geri kalan 191.000 TL
gelir tablosunda diger kapsamh gelir/giderler icerisinde raporlanmistir.
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Tablo 7. Gegmise Yonelik Etkinlik Testi

Gegmise Yonelik Etkinlik Testi 17 Nisan 2017
Finansal Riskten Korunma Konusu Finansal Riskten Korunma Araci
Kalem
Varsayimsal Tiirev — Spot Bilesen Spot Bilesen
Tarev Uriin Tutar 2.500.000 | Euro (2.500.000) | Euro Tirev Uriin Tutari
Euro/TL Spot Kur 3,8958 Euro/TL 3,8958 Euro/TL | Euro/TL Spot Kur (Test
(Test Tarihi) Tarihi)
Turev Uriin Tutan TL | 9.739.500 | TL (9.739.500) | TL Tiirev Uriin Tutari TL (A)
(A)
Bir dnceki test tarihi | 4,0632 4,0632 Bir dnceki test tarihi Spot
Spot Kur Kur
Bir Onceki Test 10.158.000 | TL (10.158.000) | TL Bir Onceki Test Tarihinde
Tarihinde Spot kur Spot  kur  {izerinden
Gzerinden hesaplanan Tirev Uriin
hesaplanan Tirev Tutari(B)
Uriin Tutari(B)
(A-B) Varsayimsal (418.500) TL 418.500 TL (A-B) Varsayimsal Tirevin
Tirevin Gergege Gergege Uygun Degeri
Uygun Degeri (spot) (spot)
Korunma Orani -100% Korunma Orani
Madd
No ACIKLAMA BORC ALACAK
vevevevvenveensesseessnnsessenns 1702017 oo,
Tiirev Finansal Varliklar (Aktif) 609.500
Finansal Varlik Degerleme Karlari (GT) 191.000
Finansal Riskten Korunma Fonu(Ozk) 418.500
Gergege Uygun Deger Degisimi

Vade tarihinde yapilmis bir diger islem; finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda
Ozkaynaklar hesap grubunda biriktirilen finansal riskten korunma fonun toplam tutarini, TMS 39 paragraf 98
geregi satis ile iliskilendirilmesinden dolayi satis gelirlerine aktariimis, kapatiimistir.

Madde ACIKLAMA BORC ALACAK
................................... 17.04.2017 i e
Finansal Riskten Korunma Fonu(0zk) 372.500
Yurtdigi Satislar(GT) 372.500
Fonun Devredilmesi

Son olarak; s6zlesme sona erdirilmis ve banka ile yapilan forward s6zlesmesi sonucunda arada olusan
olumlu kur farkindan kaynakli netlestirme yapilarak isletmenin kasasina 187.222 TL'lik bir para girisi olmustur.
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Madde ACIKLAMA BORC ALACAK
...................................... 17.04.2017..ccouuvieiiceieernee e
Kasa 590.000
Tiirev finansal Yiikiimliiliikler 19.500
Tiirev Finansal Varliklar 609.500
S6zlesmenin Sonlandiriimasi

isletme olusturulan 2. Sentetik sézlesme icin vade sonunda benzer islemler gerceklestirmis, éncelikle
vade tarihinde degerleme yapilmistir. 2. Sentetik vadeli (forward) doviz sozlesmesinde spot kur
1Dolar=3,6646 TL'dir. S6zlesmenin gercege uygun degeri 525.484 TL azalis gbstermistir. Bu azalisin nedeni bir
onceki degerleme tarihi 31.01.2017 vadeli Forward kurun (1 Dolar = 3,8613 TL) finansal riskten korunma
muhasebesi geregi yapilan degerleme giiniine gore (1 Dolar =3,6646 TL) deger kaybetmis olmasidir. Finansal
riskten korunma muhasebesi geregi yapilan etkinlik testinde s6zlesmenin 464.915 TL'lik kismi etkin oldugu
hesaplanmistir. Yapilan etkinlik testi Tablo 8’de yer almaktadir. TMS 39 paragraf 95 geregi etkin olan 464.915
TL 6zkaynak hesap gurubunda goésterilmis, geri kalan 60.569 TL gelir tablosunda diger kapsamli gelir/giderler

icerisinde raporlanmistir.

Tablo 8. Gegmise Yonelik Etkinlik Testi

Gegmise Yénelik Etkinlik Testi 17 Nisan 2017
Finansal Riskten Korunma Konusu Kalem Finansal Riskten Korunma Araci
Varsayimsal Tiirev — Spot Bilesen Spot Bilesen
Tirev Uriin Tutar (3.587.306) Dolar 3.587.306 Dolar Tirev Uriin Tutar
Dolar/TL Spot Kur (Test 3,6646 Dolar/TL 3,6646 Dolar/TL Dolar/TL Spot Kur (Test
Tarihi) Tarihi)
Tirev Oriin Tutari TL (A) (13.146.041) | TL 13.146.041 | TL Tirev Oriin Tutari TL (A)
Bir 6nceki test tarihi Spot | 3,7942 3,7942 Bir dnceki test tarihi
Kur Spot Kur
Bir Onceki Test Tarihinde (13.610.956) | TL 13.610.956 | TL Bir Onceki Test Tarihinde
Spot kur tzerinden Spot kur tzerinden
hesaplanan Tiirev Uriin hesaplanan Tiirev Uriin
Tutari(B) Tutari(B)
(A-B) Varsayimsal Turevin 464.915 TL (464.915) TL (A-B) Varsayimsal Turevin
Gergege Uygun Degeri Gergege Uygun Degeri
(spot) (spot)
Korunma Orani -100% Korunma Orani
Madde
No ACIKLAMA BORC ALACAK

...................................... 17.04.2017..c.uuevieeeeeieeeee e,

Finansal Riskten Korunma Fonu 464.915

Finansal Varlik Degerleme Zararlari 60.569

Tiirev Finansal Yukiimliilikler 525.484
Gergege uygun deger degisimi

Vade tarihinde yapilmis bir diger islem; finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda
ozkaynaklar hesap grubunda biriktirilen finansal riskten korunma fonunun toplam tutari TMS 39 paragraf 98
geregi hammadde alimi ile iliskilendirilmesinden dolayi stok maliyetlerine aktariimis, kapatiimistir.
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Madde ACIKLAMA BORG ALACAK
................................... 17.04.2017..ccoviiiiiieniie e
Stoklar 452.092
Finansal Riskten Korunma Fonu 452.092
Fonun Devredilmesi

Son olarak; s6zlesme sona erdirilmis ve banka ile yapilan forward s6zlesmesi sonucunda arada olusan
olumsuz kur farkindan kaynakl netlestirme yapilarak isletmenin kasasindan 539.770TL’lik bir para cikisi
olmustur.

Madde No ACIKLAMA BORC ALACAK
................................... 17.04.2017 e,
Tirev Finansal Yiikiimliiliikler 538.307
Kasa 538.307
Sozlesmenin Sonlandiriimasi

7. Sonug ve Degerlendirme

Risk, sirketler icin kaginilmaz bir unsurdur. Ozellikle gelismekte olan iilke ekonomilerinde faaliyet
gosteren sirketler siklikla kur riskiyle karsi karsiya kalmaktadir. Kur riskini yonetmek adina bircok yontem
kullaniimaktadir. Kullanilan yontemlerden biri finansal riskten korunma yani “hedging” islemidir. Finansal
riskten korunma islemi gergeklestirilirken finansal tiirev Griinler kullaniimaktadir ve bu drinlerin kullanimi,
yapilarinin karmasik olmasindan dolayi diger finansal araglara gore farklidir. Bu karmasikhgin yaninda, bu
Grlnler araciligiyla ileride olusabilecek kur degisimlerinin etkilerinden korunma gerceklestirilirken, finansal
tablolarda farkli donemlerde muhasebelestiriimesinden kaynakl gelir dalgalanmalari olusabilmektedir. Bu
dalgalanmalari bertaraf etmek adina, finansal riskten korunma muhasebesi teknigi kullanilmaktadir. Bu
teknigin kullaniimasi ile ilgili herhangi bir zorunluluk olmamasina karsin kullanilabilmesi icin belli kriterlerin
saglanmasi gerekmektedir.

Calismada konu olarak giinimizde gittikce artan kur riski yonetim faaliyetlerinde ara¢ olarak
kullanilan forward sézlesmeler ve TFRS/TMS kapsaminda bu sézlesmelerin muhasebelestirilmesine iliskin
teorik bilgiler verilmesi ve uygulama siirecinin irdelenmesi amaclanmistir. Bu amagla kur riski yénetimi ve bu
yonetimi gerceklestirirken kullanilan forward sozlesmeler agiklanmis, TMS/TFRS kapsaminda s6zlesmelerin
nasil muhasebelestirilmesine gerektigine iliskin standartlar irdelenmistir.

Surecin daha iyi anlasilmasi amaciyla reel sektorde yer alan bir isletmenin kur riski yénetim siireci ve
muhasebelestirme islemleri vaka ¢alismasi kapsaminda verilmistir. Vaka ¢alismasina konu edilen isletme,
farkli para birimleri lizerinden alim, satim islemlerini gerceklestirdigi igin kur riski ile karsi karsiya kalmistir.
Kur riski yonetimi kapsaminda belirli hedef ve stratejiler olusturulmus ve riskten korunma adina vadeli
(forward) doviz sozlesmesine taraf olunmustur. Taraf olunan vadeli (forward) islem sézlesmesi isletmenin
kendi ihtiyaglari dogrultusunda ayristirilarak iki farkli vadeli (forward) s6zlesme olarak ele alinmigtir. Bu
sozlesmeleri, risk yonetimi adina gergeklestirmis ve muhasebe standartlari geregi gerekli kosullar yerine
getirildigi icin finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda muhasebelestirilmistir. Degerleme
doéneminde ve vade sonunda degerleme islemi yapilmis ve etkinlik testleri gerceklestirilmistir. Sozlesmelerin
etkin olan kismi finansal durum tablosunda 6zkaynaklar hesap gurubu icerisinde raporlanmis, geri kalan kisim
ise diger kapsamli gelir/gider tablosu icerisinde raporlanmistir. Vade sonunda ise sdzlesmeler netlestirilerek
kapatiimis, 6zkaynaklar hesap gurubu icerisinde biriktirilen fon ise satis gelirlerine ve stoklara aktarilmistir.
Boylelikle donemler arasindaki fark kapatilarak taraf olunan s6zlesme ile bagdastirilan alim ve satim islemleri
dengelenmis, gelir/gider sonuglarinda herhangi bir dalgalanma yaratilmasina engel olunmustur. Literatirdeki
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calismalardan farkh olarak yasayan bir isletmenin risk yonetim sirecinin kapsamli bir sekilde ele alinmasi
uygulayicilara yol gosterici olmasi agisindan fayda saglayacaktir.

isletmelerin TMS/TFRS kapsaminda ele aldigi finansal araclara iliskin standartlarin karmasik olmasi,
finansal riskten korunma muhasebesinde gerekli kriterlerin saglanmasinin zorlugu ve istege bagli olmasi gibi
nedenlerle uygulama oranlari oldukga diistiktir. ilgili standartlar kapsaminda daha fazla ayrintiya girilmesi ve
glincel 6rneklere yer verilmesi uygulama oraninin artirilmasinda 6nemli bir etken olacaktir. Boylelikle daha
fazla uygulayicinin standardi 6ziimsemesi miimkin olacaktir.

Son Notlar
1. Sentetik tiirev iriinler, miisterinin ihtiyaglari dogrultusunda “natural” tiirev lriin bulunmamasi durumunda, yatirrm
bankasinin miisteri icin tasarladigi korunma amach iriinlerdir. (Akcay, Kayahan ve Ogiic Yiiriikoglu, 2015:391).

2. Hesaplamada kullanilan formiil, forward kuru hesaplama formiiliidiir (Tanriéven, 2014: 162).
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