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UFRS 3 isletme Birlesmeleri Standardi Kapsaminda Ters Isletme Birlesmeleri
ve Muhasebelestirilmesi

Olcay AK¢in? Ilker Kiymetli Sen”

Oz: Kiiresel ekonominin etkileri neticesinde olusan zorlu rekabet kosullari ile birlikte teknolojik gelismeler,
tiiketici tercihlerinde yasanan degisimler, ekonomik krizler, yasalardaki degisimler ve sayilabilecek bir ¢ok baska
nedenden étiirii sirketler biiyiime, karsilastiklari riskleri diisiirme, etkinlik, verimlilik ve rekabet gli¢lerini artirma, yeni
pazarlara agilma ve maliyetlerini azaltma amaciyla birlesmeler gergeklestirmektedir. Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari uyarinca raporlama yapan isletmeler gerceklestirdikleri isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde
UFRS 3 isletme Birlesmeleri standardi hiikiimlerini uygulamaktadir. Literatiirde “Ters isletme Birlesmeleri” seklinde
nitelendirilen islemler séz konusu standart icerisinde ayri bir bashk altinda ele alinmistir. Standart uyarinca klasik isletme
birlesmeleri ile ters isletme birlesmelerine iliskin muhasebelestirme islemleri bircok yénden farklihk géstermektedir. Bu
calismanin amaci ters isletme birlesmelerine iliskin muhasebelestirme islemlerinin klasik isletme birlesmelerinden ayrilan
noktalarinin teorik ve pratik olarak aciklanmasidir.
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into new markets and reduce the costs. Companies reporting in accordance with International Financial Reporting
Standards apply IFRS 3 Business Combinations while accounting of business combinations. Transactions defined as
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UFRS 3 isletme Birlesmeleri Standardi Kapsaminda Ters isletme Birlesmeleri ve Muhasebelestiriimesi

1. Girig

isletmeler yapilarina, kurulus nedenlerine, icinde bulunduklari ekonomik diizenin kosullarina,
yonetim anlayislarina ve buna benzer diger etkenlere baglh olarak farkli amaclar glidebilmektedir.
Gunlmuzde isletmelerin amaci,

e Varliklarini stirdiirmek, var oluslarina yonelebilecek tehlikeleri, baska bir deyisle riskleri en dislik
dizeye indirmek,

e Bliyime hizlarini artirarak en yiksek dizeye ¢ikarmak,

e Bagimsizliklarini koruyabilmek ve blylimenin gerektirdigi finansman gereksiniminin en azindan bir
bolimiini karsilayabilmek icin yeterli i¢c kaynaklari yaratmaktir (Akglic, 1998: 889).

Genel olarak ifade edilirse isletmelerin en 6nemli amaglarindan biri pazar degerlerini artirmaktir.
isletme birlesmeleri sirketlerin pazar degerlerinin artiriimasi icin kullanilan énemli bir yéntem olarak
literatlirde yer almaktadir (Akglic, 1998: 889).

islem olarak isletme birlesmelerinin yayginlasmasi ile muhasebe ve finansal raporlama alaninda bu
islemlerin sunumlarina iliskin problemler ortaya ¢cikmaya baslamistir. Gerek lokal reglilasyonlar ve gerekse de
uluslararasi standartlar kapsaminda zaman icerisinde bu islemlerin finansal tablo kullanicilarinin daha dogru
karar alabilmelerine yonelik gelistirme ¢alismalari yuritilmustir. UFRS 3 icerisinde 6zellikli bir durum olarak
ayri bir baslik altinda ele alinmis olan ters isletme birlesmelerine iliskin muhasebelestirme hiikiimleri de bu
¢alismalarin bir sonucudur. Edinen ve edinilen isletmenin belirlenmesi ve transfer edilen bedelin gercege
uygun degerinin 6lciimi basta olmak lzere muhasebelestirme islemlerindeki dnemli farkhliklarin bulunmasi,
ters isletme birlesmelerinin uygulamada klasik isletme birlesmelerinden farkli bir muhasebe perspektifinden
degerlendirilmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Bu ¢alismada s6z konusu farkliliklar teorik ve pratik olarak
aciklanmaktadir.

2. isletme Birlesmeleri

Ticaret ortakliklarinin, 6zellikle sermaye ortakliklarinin birlesmesiyle ilgili olarak gesitli tilkelerin yasal
diizenlemelerinde farkli kavramlar kullanilmaktadir. Avrupa dillerinin pek ¢ogunda isletme birlesmeleri kiiglik
soylenis ve yazilis farkhliklariyla Latince kokenli ortak bir s6zciik olan Almanca Fusion, Fransizcada Fusion ve
italyancada Fusiona kelimeleriyle ifade edilmektedir. Anglo-Sakson hukuk cevrelerinde isletme birlesmelerini
ifade etmede Merger sozciigli ortak terim niteligindedir. ingiliz hukukunda Amalgamation, Amerikan
hukukunda Consolidation sozclikleri birlesme anlaminda kullanilmaktadir (Tark, 1986: 3-4).

Literatir incelendiginde isletme birlesmelerinin kimi kaynaklar ve Tirk Ticaret Kanunu’nda
“Birlesme” seklinde tek terimle ifade edildigi, bazi kaynaklarda ise bu islemlerin “Birlesme (Merger)”, “Satin
Alma (Acquisiton)” ve Devralma (Takeover)” olarak ayri terimlerle ile ifade edildigi goriilmektedir. Birlesme
(Merger), sirketlerin birbirleriyle birleserek ya tiizel kisilige sahip baska bir sirket kurmalari ya da bir veya bir
kacinin diger kuruma katilmalari seklinde ifade edilmektedir (Ataman, 2000: 309). Satin alma (Acquisition),
bir sirketin varlklarinin veya hisselerinin baska bir sirket tarafindan satin alinmasi islemi olarak
tanimlanmaktadir (Grinblatt ve Titman, 2002: 691). Devralma (Takeover) ise bir sirketin sermayesinin
tamaminin nakit ve/veya hisse senedi karsiliginda baska bir sirket tarafindan satin alinmasi islemi olarak
nitelendirilmektedir (Pike ve Neale, 1996: 593). UFRS 3 isletme Birlesmeleri Standardi ise isletme
birlesmelerini “Birlesme (Combination)” terimi ile ifade etmektedir (UFRS 3, m.3). Belirtiimesi gereken baska
bir husus ise literatlirde yukaridaki kavramlarin net cizgilerle birbirinden ayrilmayip birbirleri yerine
kullanilabiliyor olmasidir.

2.1. isletme Birlesmelerinin Nedenleri

Sirketlerin isletme birlesmeleri gerceklestirmesi ile ilgili olarak literatirde pek ¢ok neden
sayllmaktadir. Bu nedenlerin sayisi ve 6nem dereceleri de Ulkelerin sosyo-ekonomik kosullarina, isletmelerin
ozelliklerine, icinde yer alinilan toplumun 6zelliklerine ve zamana goére gesitlilik gostermektedir (Aydin, 1990:
23). Sekil 1'de bu nedenlerden bazilari gésterilmektedir.
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Sekil 1. isletme Birlesmelerinin Nedenleri

Psikolojik Rekabeti
Nedenler Azaltmak

Yeni
Teknoloji
Elde Etmek

isletme Sinerji
Birlegsmeleri Saglamak

Vergi Faaliyet
Avantajlan Cesitliligi
Elde Etmek Saglamak

Finansal

Avantajlar
Elde Etmek

Biiyiimek: isletme yazininda biiyiime, isletmede sayisal (iiretim miktari, satis gelirleri, tGriin cesitliligi,
varhk/kaynak blyuklGga, vb.) ve nitelik (isletme unsurlarinin kalitesi) olarak bir gelisimi ifade etmektedir
(Ulgen ve Mirze, 2004: 188-189). Biiyiimeyi hedefleyen isletmeler, icsel ve dissal biiyiime secenekleri ile karsi
karsiya kalmaktadir. isletmelerin kendi olanaklariyla faaliyetlerinin sonucu yarattiklari kaynaklar ya da
sagladiklari yabanci kaynaklari yeni yatirimlara ayirarak blyimeleri ic blylime olarak tanimlanmaktadir
(Griffin vd., 1980: 4). Bir isletmenin diger isletme veya isletmelerin tamamini veya bir bolimind ya da
varliklarini satin alarak bliyimesi dis biuyime olarak nitelendirilmektedir (Akglic, 1998: 891). Sirketler ic
blylimedense diger sirketleri elde ederek veya birleserek yeni pazar ve bolgelere daha kolay ulasabilmektedir
(Baker vd., 2011: 7).

Rekabeti Azaltmak: isletmelerde birlesme islemi rakip bir firmayi biinyeye katmak maksadi ile
yapildiginda, yeni sirketin pazar payl artmaktadir. Bu durum firmanin rekabet glcind artirici etki
gostermektedir (Sarikamis, 2003: 20).

Sinerji Saglamak: Sineriji, iktisat ya da finans bilimlerinden daha ziyade fizik bilimi ile ilgili bir terimdir.
Sinerji, birlesen isletmelerin mevcut degerlerinin ayri ayri toplamlarinin birlesme sonrasi olusacak toplam
degerden daha disiik olmasi, diger bir ifadeyle bitinin, o biitlini olusturan pargalarin toplamindan daha
blylik olmasi seklinde tanimlanmaktadir (Brusco vd., 2004: 2).

Faaliyet Cesitliligi Saglamak: Durgun veya dislk blylime hizina sahip bir iskolundaki bir isletme daha
hizli biylyen ve biliyime potansiyeli olan daha karli sektorlere yatinm vyaparak faaliyet alanlarini
cesitlendirmek isteyebilmektedir. Yoneticiler cesitlendirme sonucunda isletme karlarinin daha istikrarli
olacagini ve isletme riskinin azalacagini beklemektedir (Weston ve Brigham, 1993: 833).

Finansal Avantajlar Elde Etmek: isletmeler biiyiimek icin gerekli olan finansal kaynaklari bulabilmek
adina likiditesi yiksek isletmelerle birlesme yoluna giderek bilyimeyi saglayacak finansman ihtiyacini
karsilayabilmektedir (Yildirim ve Kolotoglu, 2003: 205). Bunun yani sira borg verenler agisindan risk derecesi
diismis olacagindan, isletmeler birleserek piyasadan ayri ayri borglanabilecekleri faiz oranindan daha diisik
oranlarla borg bulabilme imkanina sahip olabilmektedir (Celen, 2010: 14-15).
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Vergi Avantajlari Elde Etmek: isletmeleri birlesme stratejilerine yénlendiren en énemli nedenlerden
biri de vergi yasalarinin sagladigi avantajlardan yararlanarak vergi yukini hafifletmektir (Tikenmez vd., 1999:
1086). Ornegin cok karli ve yiiksek vergi diliminde bulunan bir banka ile birikmis biiyiik vergi borglari olan bir
banka birlesebilir ve vergi borglarini, gelirlerini vergiye karsi koruyan bir kalkan olarak kullanabilmektedir
(Brigham, 2006: 139).

Yeni Teknoloji Elde Etmek: isletmeler 6nemli teknolojik gelismelere uyum saglayamama durumunda
bu gelismelerin yikici etkisiyle karsilasabilmektedir. Teknolojik olarak kendilerini gelistirmek ve yukarida
bahsedilen negatif etkiden korunmak isteyen isletmeler icin iki secenek mevcut bulunmaktadir. Birinci
secenek, isletme icerisinde gelisen teknolojiyi yakalamaktir. Bu durum, arastirma ve gelistirme maliyetlerinin
ylksek olmasli, uzun zaman almasi isletmenin stratejik ve dnemli firsatlari kagirmasi agisindan biyik risk
tasimaktadir. ikinci segenek, isletmenin istenilen teknolojiye sahip bir isletmeyi ele gecirmesi seklinde olup,
bu durum birlesme ve satin almalar ile gerceklestirilebilmektedir (Halibozek ve Kovacich, 2005: 12).

Psikolojik Nedenler: isletme birlesmelerinin en &nemli nedenleri ekonomik nedenler olmasina
ragmen psikolojik nedenler de birlesmelerin gerceklestiriimesinde dnemlidir. Kisinin yonetimsel veya finans
alanindaki yeteneklerini gosterme arzusu, daha biyilk bir organizasyonu yonetme tutkusu, hirsi, firmanin
devamini emniyet altina alma duygusu, korku, demode olma kaygisi da birlesme kararinda etkili olmaktadir
(Akglic, 1998: 869-870).

2.2. isletme Birlesmelerinin Tiirleri

isletme birlesmeleri literatiirde degisik bicimlerde siniflandiriimaktadir. En yaygin siniflandirma bicimi
olan ekonomik faaliyet alanlarina ve hukuki yapilarina gore isletme birlesmeleri asagidaki gibidir:

Sekil 2. isletme Birlesmelerinin Tirleri

isletme
Birlegmeleri
Ekonomik Faaliyet Hukuki
Alanlarina Gore Yapilarina Gore
¥atay Dikey Bicimsel Bicimsel Olmayan
Birlesmeler Birlesmeler Birlesmeler Birlesmeler
z z
Dairesel Karma Trést, Holding, Kacrtelt']KonSﬁ:n'
Birlesmeler Birlesmeler Konsorsiyum SO
Anlasmalan

2.2.1. Ekonomik Faaliyet Alanlarina Gore isletme Birlesmeleri
Ekonomik faaliyet alanlarina gore isletme birlesmeleri asagidaki gibi 4’e ayrilir:

Yatay Birlesmeler, bir sirketin faaliyette oldugu iskolunda yer alan rakip bir firma ya da firmalarla
birlesmesidir (Eren, 2000: 77). isletmeler yatay birlesme ile faaliyetlerini gerceklestirdikleri sektérde pazar
paylarini artiracak sekilde biiyiime gerceklestirmektedir.

Dikey Birlesmeler, herhangi bir malin ya da hizmetin Gretiminden satisina kadar farkli asamalarinda
faaliyette bulunan isletmeler arasinda yapilan birlesmelerdir. Genelde bu tiir birlesmelerde isletmeler
arasinda alici-saticiiliskisi ya da ayni Girtinlerin farkl asamalarinda faaliyette bulunan isletmeler s6z konusudur
(Jhonson ve Bacon, 1982: 632).
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Dairesel Birlesmeler, ayni tlre ait birlesmeler olarak da adlandiriimaktadir. Dairesel birlesmeler
Urettikleri Grlnler birbirleriyle iligkili olmadigi halde, ayni dagitim kanalini kullanan isletmelerin birlesmesiyle
gerceklestirilen birlesme sekli olup yatay birlesmelerle benzerlik géstermektedir (Bas, 1990: 50).

Karma Birlesmeler, birbirlerinden farkli ya da ilgisiz alanlarda faaliyet gosteren iki isletmenin
birlesmesi olarak ifade edilmektedir. Karma birlesmelerde amag, mali kaynaklarin daha etkin kullaniimasini
saglayarak sermaye maliyetini distirmek, boylelikle hisse basina olan kazanci maksimum seviyeye ¢ikarmaktir
(Aswathappa ve Keddy, 2010: 139).

2.2.2. Hukuki Yapilarina Gore isletme Birlesmeleri
Hukuki yapilarina gore isletme birlesmeleri asagidaki gibi 6’ya ayrilir:

Trost, iki veya daha fazla tiizel kisilige sahip isletmenin (iretim ve satis konularinda birlikte hareket
etmek Uzere anlasmalaridir. Trost bicimindeki 6rglitlenmede isletmeler tizel kisiliklerini kaybetmemektedir.
Trostler genellikle mali birlesmelere gitmekte, bu nedenle lye isletmelerin bagimsiz karar alma yetkileri iyice
kisitlanmaktadir (Sahin, 1994: 194).

Holding, cagimizda en ¢ok gortilen 6rgitlenme bicimidir. Holding yoluyla bir grup meydana gelmekte
ve bu yontemle bir ana kurulus cok sayidaki isletmeyi kendi elinde tutmaktadir. Holding blnyesindeki
isletmeler bir sektérde degil bircok sektorde faaliyet gostemektedir. Bu sekilde olusan sirketler grubu,
sermaye birikimi bakimindan, yenilik bakimindan ve baski grubu olmasi bakimindan biyiik avantaj
saglamaktadir (Unay, 1997: 173).

Konsorsiyum, iki ya da daha fazla isletmenin belirli bir isi ya da projeyi gerceklestirmek lzere
aralarinda gecici olarak yaptiklari isbirligidir (Babacan, 2012: 101). isletmeler arasinda konsorsiyum
kurulmasinin temel nedenleri arasinda yeterli sermayeyi bulamama ve Ustlenilen riski yayma duslincesi yer
alabilmektedir. Konsorsiyumlarda firmalarin bir araya gelmesine sebep olan amag gergeklestirildiginde
konsorsiyum sona ermektedir (Can, 2000: 108).

Kartel, sirketler arasinda sik rastlanan isbirligi seklidir. Kartel, ayni (iretim bransinda galisan sirketlerin
rekabeti ortadan kaldirmak veya azaltmak amaciyla hukuksal varliklarini koruyarak olusturduklari isbirligidir
(Keskinoglu, 1961: 8).

Konsern, az sayida firmanin, daha yakin iliskilerle bir araya gelerek karlarini arirmaya calismasidir.
Bu tirde, hukuki bagimsizlik vardir ama iktisadi bagimsizlik ortadan kalkmaktadir. Zira, konserne giden
sirketler amaclarina ulasmak icin, pazar kosullarini dogrudan etkilemeye c¢alismak yerine, teknik ve finansal
yapilarini veya 6rgiit yapilarini daha elverisli hale getirmektedir. Uyeler arasinda isbdlimi yapilmakta ve
iktisadi bagimsizlik ortadan kalkmaktadir (Mucuk, 2003: 50).

Centilmenlik Anlagmalar, kisisel s6zIG anlasmalar (Gentlemen’s Agreements), yazil bir s6zlesmeye
dayanmadan belirli konularda isletmeler arasinda gergeklestirilen bir isbirligi tiridir. Karsilikh givene
dayanan bu anlasmalar genellikle rekabetin ortadan kaldirilmasi amacina yonelik olmaktadir (Miftlioglu,
1989: 531).

3. UFRS 3 Uyarinca isletme Birlesmeleri

3.1. Standardin Tarihsel Gelisimi

UFRS 3 isletme Birlesmeleri standardinin temelleri E 22 isletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi
Taslak Metni’'ne dayanmaktadir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi, Eyliil 1981’de E 22 isletme
Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi Taslak Metni (Exposure Draft E 22 Accounting for Business
Combinations) yayinlayarak kamunun goérisiine sunmustur. Gergeklestirilen ¢alismalar neticesinde Kasim
1983’te UMS 22 isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi (IAS 22 Accounting for Business Combinations)
standardi yayinlanmis ve 1 Ocak 1985 tarihinden itibaren uygulanmasina karar verilmistir (Deloitte Touche
Tohmatsu Limited, https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias22). Standart o tarihten glinimize kadar
asagidaki degisikliklere ugramistir:
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Sekil 3. UFRS 3 Kronolojisi

- *E 54 isletme Birlesmeleri Taslak Metin yayinlandi. ]
Haziran
1992
*UMS 22 isletme Birlesmeleri ("Finansal Tablolarin Karsilastinilabilirligi" projesi kapsaminda revize
Aralk edilmistir) yayinlandi.
1993
st *UMS 22 isletme Birlesmeleri 1 Ocak 1995 tarihinden itibaren uygulanmasi karanyla yayinlandi. ]
ca
19595
z *E 61 isletme Birlesmeleri Taslak Metin yayinlandi. ]
Agustos
1997
Evial *UMS 22 isletme Birlesmeleri 1 Temmuz 1999 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere yayinlandi. ]
1558
ol *ED 3 isletme Birlesmeleri Taslag ve UMS 36 ve UMS 38'e iliskin revizyon teklifleri taslagi yayinland:. ]
rah
2002
*UFRS 3 isletme Birlesmeleri 31 Mart 2004 tarihinden itibaren imzalanan anlasmalara uygulanmak tzere
Mart UMS 22'nin yerini almigtir.
2004
3 *S6zlesmeye Dayali Birlesmeler veya Ortak Faydali isletmelere iliskin taslak metin yayinlandi. ]
isan
2004
o *UFRS 3 isletme Birlesmeleri 2008 versiyonu yayinland: ]
ca
2008
*UFRS'lere iliskin 2010 yili iyilestirmeleri kapsaminda kontrol giicti olmayan paylarin élciimi, hisse bazh
Mayis ddeme islemleri, kosullu bedel icin gecis diizenlemeleri yayinlandi.
2010
*UFRS'lere iligkin 2010-2012 ddnemi iyilestirmeleri kapsaminda kosullu bedel diizenlemesi 1 Temmuz
Arahk 2014 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere yayinlandi.
2013
*UFRS'lere iliskin 2011-2013 dénemi iyilestirmeleri kapsaminda miisterek anlasmalara iliskin dizenleme
Aralik 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere yayinlands.
2013

Kaynak: Deloitte Touche Tohmatsu Limited, https://www.iasplus.com

3.2. Satin Alma Yontemi

UFRS 3 wuyarinca bir isletme tim isletme birlesmelerini satin alma yontemini kullanarak
muhasebelestirmekle yiukimlidir (UFRS 3, m.4). Standardin besinci maddesinde satin alma yénteminin
adimlari:

e Edinen isletmenin belirlenmesi,
e Birlesme tarihinin belirlenmesi,

e Edinilen tanimlanabilir varliklarin, Gstlenilen tanimlanabilir borglarin ve kontrol giicii olmayan
paylarin (azinlik paylarinin) finansal tablolara yansitilmasi ve 6lgiilmesi ve

e Serefiye veya pazarlikh satin alma sonucunda olusabilecek kazancin muhasebelestirilmesi ve
Olc¢lilmesi

olarak siralanmaktadir.

Grant Thornton Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Danismanlik firmasinin yapmis oldugu bir calismada
yukaridaki belirtilmis olan slire¢ uygulamaya yonelik olarak bir miktar daha genisletilerek sunulmustur:
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Sekil 4. UFRS 3 Uyarinca isletme Birlesmelerinin incelenmesi Siireci

1. Adm 2. Adim 3. Adim
isletme Birlesmesinin  —>|  Edinen isletmenin =~ —=>|  Birlesme Tarihinin
Tanimlanmasi Tanimlanmasi Belirlenmesi

v
\
4. Adim 5. Adim 6. Adim
Taner.lla“nalo.!h.l.' Var.||k Kontrol Giicii Olmayan —=> Transfer Edilen
ve Yukumlultklerin . - ] . .
A, - Paylarin Belirlenmesi Bedelin Belirlenmesi
Olglilmesi
A\
7. Adim

Serefiye veya Pazarlikl
Satin Alma Karinin
Belirlenmesi

Kaynak: Grant Thornton LLP, Adviser alert: Navigating the accounting for
business combinations — Applying IFRS 3 in practice, (Cevrimigi),
http://www.grantthornton.ca/resources/insights/adviser_alerts/GTI_IFRS_Na
vigating_business_combinations.pdf

3.2.1. isletme Birlesmesinin Tanimlanmasi

Standart uyarinca bir isletme birlesmesi bir edinen isletmenin, bir veya daha fazla isletmenin (edinilen
isletme) kontroliini eline gegirdigi bir islem veya baska bir olay seklinde tanimlanmaktadir (UFRS 3, Ek A).
iliskili olmayan bir isletme varligindaki kontrol giicii edinimi gibi geleneksel satin alimlarin ¢cogu UFRS 3
kapsaminda isletme birlesmeleri olarak kabul edilmektedir. Bununla birlikte, baska bir varlik veya varlk
grubunun satin alimiyla ilgili islemler sirasinda UFRS 3 uygulamasi adina asagidakilere cevap aranmasi
gerekmektedir (Grant Thornton, 2011: 2):

e Edinilen sey bir isletmeyi mi teskil eder?
e Kontrol elde edildi mi?

e Bu birlesme UFRS 3 kapsaminda yer almakta midir?

3.2.2. Edinen isletmenin Tanimlanmasi

UFRS 3’e gore edinen isletme edinilen isletmenin kontrolini ele geciren isletme olarak
tanimlanmaktadir. UFRS 3, edinen isletmenin belirlenmesinde UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
standardinda yer alan hakimlerin kullanilmasi gerektigini belirtmektedir. Ancak gerceklesen bir isletme
birlesmesinde UFRS 10 hikimlerinin uygulanmasina ragmen birlesen isletmelerden hangisinin edinen
isletme oldugunun belirlenemedigi bir durum olusmasi halinde UFRS 3’iin B14-B18 paragraflarindaki unsurlar
g6z onlinde bulundurulmaktadir (UFRS 3, m.7).

3.2.3. Birlesme Tarihinin Belirlenmesi

Edinilen isletmenin satin alma yéntemine gére muhasebelestiriimesinde esas alinan tarih, birlesme
tarihidir. Buradaki birlesme tarihi, edinen isletmenin edinilen isletme tizerinde kontroll elde ettigi (Holzmann
ve Robinson, 2006: 75), baska bir ifade ile edinilen isletmenin net varliklari ve faaliyetlerini kontrol etme
giclinlin edinen isletme tarafina gectigi tarihtir (Harden vd., 2005: 1).
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3.2.4. Tanimlanabilir Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Olgiilmesi

UFRS 3 uyarinca edinen isletme birlesme tarihi itibariyla edinilen tanimlanabilir varliklari ve UGstlenilen
tanimlanabilir borglari birlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile 6lgmektedir (UFRS 3, m. 18).
Tanimlanabilir varlik ve yikimlillklerin 6lgim uygulamalari isletme birlesmesi islemlerinin en karmasik ve
zaman alict adimidir. isletmeler bu adimda;

e Edinilen isletmenin finansal tablolarinda muhasebelestiriiemeyen bazi maddi olmayan duran
varliklar da dahil olmak Uzere edinilen tanimlanabilir varliklarin ve stlenilen yiktimluliklerin
tanimlanmasi,

e Edinilen tanimlanabilir varliklarin ve yikiumlullklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi,

e Gerekmesi halinde varlik ve yikimlaliklere iliskin spesifik tanimlama ve 6lgme hiikiimlerinin
uygulanabilirliginin belirlenmesi ve

e Edinilen varlk ve tstlenilen yikimliltklerin diizenlenip siniflandiriimasi

gibi islemleri gerceklestirmektedir (Kiymetli Sen vd., 2015: 41-42).

3.2.5. Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Belirlenmesi

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardi uyarinca kontrol glici olmayan paylar, bir bagh
ortakhigin dogrudan dogruya veya dolayli olarak ana ortakliga ait olmayan paylaridir (UFRS 10, Ek A). Yatirnm
yapan isletme (ana ortaklik), yatirim yapilan isletmenin (bagh ortaklik) hisse senetlerinin belirli bir kismini
satin aldiginda, geri kalan hisse senetleri kontrol glicii olmayan paylari bir baska deyisle azinlik paylarini temsil
etmektedir (Aktas, 2013: 154).

Sekil 5. Kontrol Glicli Olmayan Paylar

A isletmesinin Hissedarlan

EXAS

|y AS (Azinhk Payi)

Yukaridaki sekilde bir A isletmesinin ortaklik yapisi gosterilmistir. Hissedarlardan X A.S. diger etkenler
gdz ardi edildiginde %90 hisseye sahip olmasindan o6tiiri kontrol sahibi (hakim) ortak olarak
nitelendirilmektedir. Y A.S.nin A isletmesindeki %10 oranindaki payl normal sartlarda kontrol giici
saglamayacaktir. X A.S. kendi konsolide finansal tablolarini hazirlarken sahip oldugu kontrol giicii nedeniyle
bagl ortakligi olarak nitelendirilecek olan A isletmesinin hissedarlarindan Y A.S.’ye ait pay! konsolide finansal
tablolarinda kontrol glicli olmayan paylar kaleminde gosterecektir.

3.2.6. Transfer Edilen Bedelin Belirlenmesi

Transfer edilen bedel bir baska deyisle satin alma bedeli, edinilen isletme i¢in 6denen/katlanilan
tutar ifade etmektedir (Ozerhan ve Yanik, 2012: 563). Transfer edilen bedel nakit olabilecegi gibi diger
varliklar, edinen isletmenin bir isletmesi veya istiraki, kosullu bedeller, siradan veya imtiyazli 6zkaynaga dayali
finansal araglar, opsiyonlar, garantiler ve ortak faydali isletmelerin Gye haklari seklinde de olabilmektedir. Bir
isletme birlesmesinde transfer edilen bedel gercege uygun deger ile 6lclilmekte olup edinen isletme
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tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi Ustlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanacaktir (UFRS 3, m.37).

3.2.7. Serefiye veya Pazarlikli Satin Alma Karinin Belirlenmesi

UFRS 3 uyarinca tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen bir isletme birlesmesinde
edinilmis diger varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik faydaya serefiye adi verilmektedir (UFRS 3, Ek
A). isletme birlesmelerinde transfer edilen bedelin (satin alma bedeli) edinilen isletmenin tanimlanabilir net
varliklarinin gercege uygun degerlerini asan kismi “Serefiye”; altinda kalan kismi “Pazarlikh Satin Alma Kar”
olarak muhasebelestiriimektedir. Edinen isletme, serefiye veya olusmasi halinde pazarlkli satin alma karini
birlesme tarihi itibariyla asagidaki sekilde gosterildigi gibi 6lcerek muhasebelestirmektedir:

Sekil 6. Serefiye ve Pazarlikli Satin Alma Karinin Hesaplanisi

- ™
Mevcut Edinilen
Tranfer Edilen él:::, Kontrol Gucd é|:||:’ isletme Ozkaynak
Bedel Olmayan Paylar Payinin Gercege
Uygun Degeri
\ S

]

Tarmimlanabilir
Varlk ve
Yikimliliklerin
Met Tutan

S

)
]

SEREFIYE / PAZARLIKLI
SATIN ALMA KARI

Yukaridaki hesaplamanin neticesi pozitif bir deger olarak bulunursa bu tutar konsolide finansal durum
tablosunda serefiye olarak aktiflestirilmektedir. Pazarlikh satin alma kari ise edinen isletmenin gelir
tablosunda raporlanmaktadir.

4. Ters isletme Birlesmeleri

4.1. Ters isletme Birlesmelerinin Tanimlanmasi

Onceki béliimde UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinde edinen ve edinilen isletmelerin tanimlamasi
yapilmistir. Klasik isletme birlesmelerinde, islemin taraflarindan biyiklik olarak yiiksek olanin edinen isletme
oldugu kabul edilmektedir. Ancak kimi durumlarda bu durumun tersi ortaya ¢ikabilmekte, baska bir deyisle
kiiclik isletmenin edinen isletme olarak tanimlandigi birlesme islemleri olusabilmektedir. Genellikle transfer
edilen bedelin islemin taraflarindan birinin 6zkaynak araci (hisse senedi gibi) ihracindan olustugu islemlerde
bu gibi durumlar ortaya ¢ikmaktadir. Bu tarz isletme birlesmelerinde edinen ve edinilen isletmelerin
belirlenmesi icin birlesme islemi neticesinde kontrol giiciiniin hangi isletmede kaldiginin tespit edilmesi 6nem
arz etmektedir. Kimi durumlarda edinen isletme ihrag edilmis 6zkaynak araglarini satin alan isletme, edinilen
isletme ise 6zkaynak araclarini ihrag eden isletme olarak belirlenmektedir. Baska bir deyisle birlesme islemi
sonrasinda edinen isletmenin kontroll 6zkaynak araci ihraci nedeniyle edinilen isletmenin eline gegmektedir.
Literatiirde bu tip isletme birlesmesi islemlerine “Ters isletme Birlesmesi” adi verilmektedir.
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Standart blinyesinde ters isletme birlesmelerine iliskin hiikiimler bulunmasina ragmen s6z konusu
islemlerin muhasebelestiriimesine iliskin standardin yeterli aciklama getirmedigi bir dizi sorun
bulunmaktadir. Bunlar (Epstein ve Jermakowicz, 2010: 575-576);

e Hangi durumlar ters isletme birlesmesini isaret eder?

e Sonraki donemlerde konsolide finansal tablolar nasil sunulacaktir?
e Satin alma bedeli nasil hesaplanacaktir?

e islem sonrasi 6zkaynak yapisi nasil olacaktir?

e Hisse basina kazang nasil hesaplanacaktir?

e Kontrol giicii olmayan paylar nasil sunulacaktir?

seklinde siralanabilmektedir.

4.2. Ters isletme Birlesmelerinde Satin Alma Yéntemi

Ters isletme birlesmelerinde de klasik isletme birlesmelerinde oldugu gibi UFRS 3 uyarinca satin alma
yontemi uygulanmaktadir. Calismanin 6nceki boéliminde klasik isletme birlesmelerinde satin alma
yonteminin uygulanisi ile ilgili bilgi verilmistir. Asagida ters isletme birlesmelerinde satin alma yonteminin
uygulanisi detaylandirilacaktr.

4.2.1. isletme Birlesmesinin Tanimlanmasi

Ters isletme birlesmeleri genellikle halka acik olup faaliyetleri kisith olan bir isletme ile halka agiimak
isteyen faaliyetleri genis baska bir isletme arasinda gerceklesmektedir. Halka agilmak isteyen isletme
normalde zaman ve para harcanmasi gereken bir sireci ters isletme birlesmesi sayesinde kolay bir sekilde
tamamlamaktadir. Ancak ters isletme birlesmeleri sadece halka agilmak isteyen isletmelerin kullandigi bir
yontem degildir. iki halka agik veya halka acik olmayan isletme arasinda da ters isletme birlesmeleri
gerceklesmektedir.

4.2.2. Edinen isletmenin Tanimlanmasi

Ters isletme birlesmelerinde taraflar i¢in kullanilan kavramlar klasik isletme birlesmelerinden
ayrilmaktadir. Karsi tarafin hisselerini elde etmek icin kendi hisselerini ihra¢ eden isletme yasal olarak bir
isletme almis olmasindan 6tiri “Yasal Ana Ortaklik” olarak isimlendirilmektedir. Ancak ayni isletmenin ters
isletme birlesmesi sonucunda olusacak sahiplik oraninin diger isletmeden daha disik olacak olmasindan
OtlirG yasal ana ortaklik UFRS 3 uyarinca “Edinilen” isletme olarak nitelendirilecektir. Benzer sekilde
hisselerine talip olunan isletme “Yasal Bagl Ortaklik” olarak isimlendirilmektedir. Ancak ayni isletmenin ters
isletme birlesmesi sonucunda olusacak sahiplik oraninin diger isletmeden daha biiylk olacak olmasindan
otlirti yasal bagh ortaklik UFRS 3 uyarinca “Edinen” isletme olarak nitelendirilecektir.

4.2.3. Birlesme Tarihinin Belirlenmesi

Klasik isletme birlesmelerinde oldugu gibi ters isletme birlesmelerinde de birlesme tarihi, edinen
isletmenin edinilen isletme {izerinde kontroll elde ettigi, baska bir ifade ile edinilen isletmenin net varliklari
ve faaliyetlerini kontrol etme glicliniin edinen isletme tarafina gectigi tarihtir.

4.2.4. Tanimlanabilir Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Olgiilmesi

Klasik isletme birlesmelerinde yasal ana ortakhgin birlesme tarihi itibariyla bagh ortakligin
tanimlanabilir varliklari ve Gstlendigi tanimlanabilir borglari birlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile
Olctigl calismanin 6nceki bolimiinde belirtilmisti. Konsolide perspektifle bakildiginda klasik isletme
birlesmelerinde birlesme neticesinde sunulacak konsolide finansal tablolara yasal ana ortaklik biinyesindeki
varlik ve ylktmlilikler defter degerlerinden; bagli ortakhk blnyesindeki varlik ve yikimlilikler ise gercege
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uygun degerlerinden dahil olmaktadir. Ters isletme birlesmelerinde ise farkl bir uygulama s6z konusudur. Bir
ters isletme birlesmesi neticesinde sunulacak konsolide finansal tablolara yasal bagh ortak (UFRS edinen)
isletmenin varlik ve ylktumlillkleri birlesme 6ncesi defter degerleri ile dahil olmaktadir. Yasal ana ortakhk
(UFRS edinilen) isletmenin varlk ve yikimlilikleri ise konsolide finansal tablolarda gergege uygun
degerlerinden dahil olmaktadir.

4.2.5. Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Belirlenmesi

Bir ters isletme birlesmesinde kontrol gilici olmayan paylar ancak yasal bagl ortakhgin
hissedarlarindan bir kisminin birlesme islemine katilmamasi ve dolayisiyla hissedarlik haklarinin yasal bagh
ortaklik ile sinirli kalmasi halinde olusmaktadir. Ancak kontrol giicii olmayan paylara sahip hissedarlarin
muhasebe perspektifinden bakildiginda baska bir isletmeyi satin alan bir isletmenin hissedarlari oldugu
unutulmamalidir. Baska bir deyisle kontrol glicii olmayan paylari olusturan hissedarlarin kimligi muhasebe
perspektifiyle degil, birlesme isleminin hukuki yapisiyla belirlenmektedir. Yasal bagh ortaklik (UFRS edinen)
isletmenin net varliklarinin konsolide finansal tablolarda defter degerleri ile bulunmasindan 6tiri kontrol
glcil olmayan paylara iliskin yapilacak hesaplama yasal baglh ortaklik (UFRS edinen) isletmenin net varliklar
Gzerinden gerceklestiriimektedir.

4.2.6. Transfer Edilen Bedelin Belirlenmesi

Nakite dayali geleneksel isletme birlesmelerinde transfer edilen bedelin (satin alma bedeli) gercege
uygun degerinin tespiti ile ilgili genel kabul gérmis uygulama, islem igin edinen isletmenin edinilen isletme
hissedarlarina 6dedigi bedelin kullanilmasidir. Ters birlesmelerde ise transfer edilen bedelin gercege uygun
degerinin tespitinde farkh bir uygulama s6z konusudur. Ters birlesmelerde eger yasal ana ortaklik (UFRS
edinilen) isletmenin beher hissesinin gercege uygun degeri givenilir sekilde 6lcillebiliyorsa hesaplama bazi
olarak kullanilabilmektedir. Yasal ana ortaklik, bir baska deyisle UFRS edinilen, isletmenin beher hissesinin
gercege uygun degerinin ol¢lilemedigi durumlarda yasal bagli ortaklik, bir baska deyisle ters birlesme uyarinca
UFRS edinen, isletmenin beher hissesinin gercege uygun degeri hesaplama bazi olarak kullaniimaktadir.
Calismanin 6nceki boliimlerinde ters birlesme islemlerinin genellikle halka agik olmayan isletmelerin halka
actimak i¢in kullandigi belirtilmistir. Halka acik isletmelerin hisselerinin gercege uygun degerinin dlcimiiniin
kolayhgindan otiri genel olarak ters birlesemelerde yasal bagli ortaklik (UFRS edinilen), bir baska deyisle
hisselerine sahip olmak icin baska bir isletmenin kendi hisse senetlerini ihrag¢ ettigi, isletmenin beher
hissesinin gercege uygun degeri kullanilmaktadir (Epstein ve Jermakowicz, 2010: 577).

Yasal bagli ortaklik (UFRS edinen) isletmenin beher hissesinin gercege uygun degerinin transfer edilen
bedelin hesaplanmasinda kullanildigi durumlarda varsayimsal olarak hareket edilir. Bu varsayim, yasal bagl
ortaklik (UFRS edinen) isletme yasal ana ortaklik (UFRS edinilen) isletmenin hisselerini elde etmeyi
amaclasaydi birlesme sonrasinda olusacak konsolide sirkette ayni sahiplik oranina ulasabilmek icin yasal ana
ortaklik (UFRS edinilen) isletme hissedarlarina ka¢ adet yeni hisse senedini ihra¢ etmesi gerektigine
dayanmaktadir. Hesaplanan hisse senedi adedine iliskin gercege uygun deger ters birlesme isleminin transfer
edilen bedeli olarak kabul edilmektedir.

4.2.7. Serefiye veya Pazarlikli Satin Alma Karinin Belirlenmesi

Eger hesaplanan satin alma maliyeti edinilen isletmenin net varliklarinin gergege uygun degerini
asiyor ise asan kisim serefiye olarak muhasebelestiriimekte ve s6z konusu serefiye sonraki dénemlerde deger
distklGgl agisindan test edilmektedir. Eger s6z konusu tutar edinilen isletmenin net varliklarinin gercege
uygun degerinden daha dislik ise bu tutar pazarlikli satin alma kari olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Bir ters isletme birlesmesi neticesinde olusan konsolide finansal tablolar yasal ana ortaklik adina
hazirlanmaktadir. Ancak ayni finansal tablolar UFRS perspektifinden bakildiginda edinilen isletmenin varlik,
yukamlaluk, gelir ve giderlerinden olusmaktadir. Baska bir deyisle ters isletme birlesmesi islemi neticesinde
UFRS uyarinca edinilen isletme edinen isletmenin devamini saglamaktadir. Bu da ters isletme birlesmelerini
klasik isletme birlesmelerinden ayiran bir baska 6nemli noktadir.
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Asagidaki tabloda klasik isletme birlesmeleri ile ters isletme birlesmeleri arasindaki temel farklar bir
arada verilmigtir:

Tablo 1. Klasik isletme Birlesmeleri ile Ters Birlesmelerin Karsilastirilmasi

Konsolide finansal
tablolar

Transfer edilen bedel

Yasal bagh ortakhigin net
varliklar

Yasal ana ortakhgin net
varliklari

Serefiye / pazarlkh satin
alma kari

Konsolide birikmis karlar
ve diger d6zkaynak
kalemleri

Konsolide sermaye

Yasal bagh ortakhktaki
kontrol giicii olmayan
paylar

Karsilagtirmali sunum

Cari donem hisse basina
kazang

Hisse basina kazancin
karsilastirmali gosterimi

Yasal ana ortakhigin solo
finansal tablolari

Klasik isletme Birlesmeleri

Yasal ana ortaklik adi altinda sunulur.

Yasal ana ortakligin katlandigi bedelin
gercege uygun degerinden Olgllir.

Gergege uygun degerden o6lgullr.

Birlesme Oncesi
olgalr.

defter degerlerinden

Transfer edilen bedel ile yasal bagh
ortakhgin tanimlanabilir net varlklari
arasindaki fark olarak olglur.

Sadece yasal ana ortakligi yansitir.

Yasal ana ortakhigin sermayesini yansitir.

Yasal baglh ortakhgin net tanimlanabilir
varliklarindaki orantili pay tizerinden veya
gergege uygun degerlerinden olgiliir.

Sadece yasal ana ortakligi yansitir.

Konsolide kazang Uzerinden hesaplanir.

Agirlikh  ortalama hisse senedi adedi
olmasi halinde yasal bagh ortakligin
birlesme sonrasi ihrag ettigi hisse

senetleri kullanilarak hesaplanir.

Sadece edinen isletmeyi yansitir.

Sadece yasal ana ortakligl yansitir.

Kaynak: UFRS 3 isletme Birlesmeleri, B 19-27.

Ters Birlesmeler

Yasal ana ortaklik adi altinda sunulur ancak
dipnotlarda yasal bagh ortakhgin finansal tablolarinin
devami oldugu belirtilir.

Yasal bagh ortakligin yasal ana ortakligin hisselerini
elde etmeyi amagladigl bir birlesme sonrasinda
olusacak konsolide sirkette ayni sahiplik oranina
ulasabilmek igin ihra¢ etmesi gerekecek hisselerin
gergege uygun degerinden o6lgulir.

Birlesme Oncesi defter degerlerinden olgtlir.

Gergege uygun degerden olgilir.

Transfer edilen bedel ile yasal ana ortakhgin
tanimlanabilir net varliklari arasindaki fark olarak
olgular.

Sadece yasal bagli ortakligi yansitir.

Yasal bagl ortakhgin birlesme 6ncesi sermayesi ile
yasal ana ortakligin gercege uygun degerinin toplami
seklinde olglur.

Yasal bagh ortakligin birlesme Oncesi net
tanimlanabilir varliklarindaki orantili pay uzerinden
olgular. Gergege uygun deger  opsiyonu
bulunmamaktadir.

Sadece yasal bagh ortakligi yansitir ancak yasal ana
ortakhigin sermayesini yansitacak sekilde geriye
donik olarak duzeltilir.

Konsolide kazang (zerinden hesaplanir. Agirhkh
ortalama hisse senedi adedi yasal bagl ortakhgin
birlesme o6ncesi agirlikli ortalama hisse senedi
adedinin birlesme orani ile garpimi ile olmasi halinde
yasal ana ortakhgin birlesme sonrasi ihrag ettigi hisse
senetleri kullanilarak hesaplanir.

Yasal bagh ortakligin kazancini yansitir. Yasal bagl
ortakhgin  agirhkh ortalama hisse senetlerinin
birlesme orani ile garpimi ile hesaplanir.

Sadece yasal ana ortakligl yansitir.

4.3. Ornek Uygulama

Bu 6rnek uygulamada Alfa A.S., Beta A.S.'nin hisselerini elde etmeyi amaclamaktadir. Alfa A.S. elde
etmeyi amacladigi hisselere iliskin bedeli nakit olarak 6demeyecek olup ihra¢ edecegi yeni hisselerini Beta
A.S.'nin hissedarlarinin kontroliine verecektir. islem sonunda olusacak konsolide isletmede Beta A.S.'nin
hissedarlarinin sermaye payi ¢cogunlugu elde edecektir. Cogunlugun Beta A.S.'de gececek olmasindan otiiri
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bu islem bir ters birlesme olarak isimlendirilecek olup Alfa A.S. yasal ana ortaklik (UFRS edinilen); Beta A.S.
yasal bagh ortaklik (UFRS edinen) isletme olarak nitelendirilecektir.?

Sirketlerin birlesme tarihi olan 30 Eylil 2017 ve 6nceki yilsonu olan 31 Aralik 2016 tarihlerindeki
bilangolari asagidaki gibidir:

Alfa A.S. (Yasal Ana Ortaklik, UFRS Edinilen)

Bilanco (TL) 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Dénen varliklar 1.200.000 1.000.000
Duran varliklar 1.900.000 1.950.000
Toplam Varliklar 3.100.000 2.950.000
Kisa vadeli yabanci kaynaklar 400.000 350.000
Uzun vadeli yabanci kaynaklar 700.000 800.000
Toplam Yukimliliikler 1.100.000 1.150.000
Sermaye (100.000 adet adi hisse senedi) 500.000 500.000
Birikmis karlar 1.500.000 1.300.000
Toplam Ozkaynaklar 2.000.000 1.800.000
Beta A.S. (Yasal Bz‘aéll Ortakhik, UFRS Edinen) 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Bilancgo (TL)
Donen varliklar 1.500.000 2.500.000
Duran varliklar 7.250.000 5.500.000
Toplam Varliklar 8.750.000 8.000.000
Kisa vadeli yabanci kaynaklar 1.250.000 1.000.000
Uzun vadeli yabanci kaynaklar 1.750.000 2.000.000
Toplam Yukiumluliikler 3.000.000 3.000.000
Sermaye (60.000 adet adi hisse senedi) 1.200.000 1.200.000
Birikmis karlar 4.550.000 3.800.000
Toplam Ozkaynaklar 5.750.000 5.000.000

Birlesme tarihinde Alfa A.S. ve Beta A.S. isletmelerinin beher hisselerinin dlgilebilen piyasa degeri ve
gercege uygun degeri asagidaki gibidir:

. Piyasa Degeri Gergege Uygun
Sirket (TL) Degeri (TL)
Alfa A.S. 25 Bulunmuyor
Beta A.S. Bulunmuyor 105

Alfa A.S.'nin birlesme tarihi olan 30 Eylil 2017°de maddi duran varliklarinin gercege uygun degeri
2.500.000 TL olup diger varlik ve yabanci kaynaklarinin gercege uygun degerleri defter degerlerine esittir. Alfa
A.S.'nin birlesme islemi icin Beta A.S.'nin hissedarlarina ihra¢ edecegi hisse senetleri ve birlesme sonrasinda
olusacak konsolide isletmedeki ortaklik dagilimi asagidaki gibidir:
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Beta A.S.'nin birlesmeye konu hisse senedi adedi (a) 60.000
Alfa A.S.'nin Beta A.S.'nin 1 adet hissesi icin ihrag edecegi hisse senedi adedi (B) 3
Alfa A.S.'nin ihrag edecegi toplam hisse adedi (A = a x B) 180.000
Alfa A.S.'nin birlesmeye konu hisse senedi adedi (6) 100.000
Birlesme sonrasinda konsolide hisse senedi adedi (¢ =6 + A) 280.000
Alfa A.S.'nin sahiplik orani (6 / ¢) 35,71%
Beta A.S.'nin sahiplik orani (A / ¢) 64,29%

Transfer edilen bedel

Yukaridaki 6rnekte yasal ana ortaklik (UFRS edinilen) isletme Alfa A.S.'nin beher hissesinin gercege
uygun degerinin tespit edilmedigi gortlmektedir. Ancak yasal bagli ortaklk (UFRS edinen) isletme Beta
A.S.'nin beher hissesinin gercege uygun degeri tespit edilmistir. Buna gore varsayimsal olarak Beta A.S.'nin
Alfa A.S. hisse senetlerini elde ederek islem sonunda olusacak konsolide isletmede ayni sahiplik oranina
ulasmasiicin ihrac etmesi gereken hisse senedi sayisi ve akabinde ters birlesme islemine iliskin transfer edilen
bedel asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Beta A.S. hissedarlari icin Alfa A.S. tarafindan ihrag edilen hisse senedi adedi (a) 180.000
Alfa A.S.'nin birlesme 6ncesi hisse senedi adedi (B) 100.000
Birlesme sonrasinda konsolide hisse senedi adedi (A = a + B) 280.000
Beta A.S. hissedarlarinin birlesme sonrasi sahiplik orani (¢ = o /) 64,29%
Beta A.S.'nin birlesmeye konu hisse senedi adedi (p) 60.000
Beta A.S.'nin Alfa A.S. hisselerini elde ettiginde olusacak konsolide isletmede ayni

sahiplik oranina (%64,29) ulagmasi icin ihrag etmesi gereken hisse senetleri (4 = pux B / 33.333
a)

Beta A.S.'nin beher hissesinin gergege uygun degeri (TL) (Q) 105
Transfer edilen bedelin gergege uygun degeri (TL) (4 x Q) 3.500.000

Yukaridaki hesaplamaya gore varsayimsal olarak Beta A.S., Alfa A.S.'nin 100.000 adet hissesini elde
edip ayni zamanda %64,29 olan sahiplik oranina ulasmasi igin 33.333 adet hisse senedi ihra¢ etmesi
gerekecegi gorilmektedir. Bu hisse senetlerinin gercege uygun deger toplami olan 3.500.000 TL de ters
birlesme islemine iliskin transfer edilen bedel olarak kabul edilmektedir.

Serefiye

UFRS 3 uyarinca isletme birlesmelerinde edinen isletme edinilen isletmenin net varliklarinin gergege
uygun degerlerini tespit etmektedir. Gercege uygun deger tespit islemi esasen edinen isletmenin edinilen
isletmenin kontroliini ele gecirmek icin katlandigl bedelin s6z konusu net varliklara bélustirilmesidir. Bu
isleme “Satin Alma Fiyatinin Dagitimi (Purchase Price Allocation)” ismi verilmektedir. Dagitim sonrasi kalan
tutar serefiye olarak kayitlara alinmaktadir. Yukarida hesaplanan 3.500.000 TL tutarindaki transfer edilen
bedel yasal ana ortaklik/UFRS edinilen Alfa A.S.'nin tanimlanabilir varlik ve yukimliluklerine asagidaki sekilde
dagitlarak serefiye hesaplanmaktadir:

Dénen varliklar 1.200.000
Duran varliklar 2 2.500.000
Toplam Varliklar (a) 3.700.000
Kisa vadeli yabanci kaynaklar 400.000
Uzun vadeli yabanci kaynaklar 700.000
Toplam Yukiimliiliikler (B) 1.100.000
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Net Varliklar (A = a - B) 2.600.000

Satin alma bedeli () 3.500.000

Serefiye (¢ - A) 900.000
Konsolidasyon

Yukaridaki bilgilerden hareketle 30 Eylil 2017 tarihli ters birlesme islemine iliskin konsolide bilango
asagidaki gibi hazirlanmaktadir:

Alfa A.S. Konsolide Bilanco Konsolidasyon

30 Eyliil 2017 (TL) Alfa A.S. Beta A.S. Kombine Diizeltmesi Konsolide
Dénen varliklar 1.200.000 1.500.000 2.700.000 - 2.700.000
Duran varliklar 1.900.000 7.250.000 9.150.000 600.000 9.750.000
Serefiye - - - 900.000 900.000
Toplam Varliklar 3.100.000 8.750.000 11.850.000 1.500.000 13.350.000
Kisa vadeli yabanci kaynaklar 400.000 1.250.000 1.650.000 - 1.650.000
E:;‘:aﬁ:re” yabanci 700.000 1.750.000  2.450.000 - 2.450.000
Toplam Yiikiimliiliikler 1.100.000 3.000.000 4.100.000 - 4.100.000
Sermaye 500.000 1.200.000 1.700.000 3.000.000 4.700.000
Birikmis karlar 1.500.000 4.550.000 6.050.000 (1.500.000) 4.550.000
Toplam Ozkaynaklar 2.000.000 5.750.000 7.750.000 1.500.000 9.250.000
Hesap Borg Alacak

Duran varliklar 600.000
Serefiye 900.000
Birikmis karlar 1.500.000

Sermaye 3.000.000

Konsolidasyon diizeltmesi

Yukarida Alfa A.S.'nin duran varliklarinin gergege uygun degerinin 2.500.000 TL oldugu belirtilmistir.
Konsolidasyon kaydindaki 600.000 TL duran varliklarin defter degerleri ile gergege uygun degerleri arasindaki
farktir (2.500.000 - 1.900.000). Konsolide finansal tablolarda gosterilen sermaye tutari yasal bagl ortakligin
birlesme 6ncesi sermayesi (100.000 adet hisse - 1.200.000 TL) ile transfer edilen bedelin ger¢ege uygun
degerinin (180.000 adet hisse - 3.500.000 TL) toplamindan olusmaktadir. Hesaplamada varsayimsal olarak
Beta A.S.’nin ihrag etmesi gereken hisse senedi adedinin kullanilmis olmasi okuyucuyu yaniltmamalidir. Fiilen
bu fiyat 180.000 adet Alfa A.S. hissesinin fiyatidir. Bu tutara ulasmak icin kombine sermaye tutarina 3.000.000
TL eklenmektedir. Birikmis karlarin ise edinen isletmenin birlesme dncesi birikmis kar tutarini yansitmasi
gerektiginden edinilen isletmenin 1.500.000 TL tutarli birikmis karlari elimine edilmelidir.

Hisse basina kazang

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide kazancin 1.500.000 TL oldugu varsayilirsa
bu tutar Beta A.S.'nin 2017 yilindaki tim kazanci ile Alfa A.S.'nin birlesme tarihi olan 30 Eylil 2017'den yil
sonuna kadar olan kazancini icerecektir. Birlesme sonrasi olusan sirketin unvaninin Alfa A.S. olmasina ragmen
muhasebe agisindan bu sirketin Beta A.S. oldugu unutulmamalidir. Buna gore hisse basina kazang asagidaki
gibi hesaplanmaktadir:
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Birlesme tarihinden yilsonuna kadarki donemde mevcut hisse senedi adedi (a) 280.000
Birlesme tarihinden dnce mevcut hisse senedi (Alfa A.S.'nin Beta A.S.'ye ihrag ettigi hisse

. . 180.000
senetleri) adedi (B)
Ortalama hisse senedi adedi (ax3+ B x9) /123 205.000
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide kazang 1.500.000
Hisse basina kazang 7,32

Ters birlesme islemlerinde ortalama hisse senedi adedi hesaplamasinda birlesme isleminin
gerceklestigi yil baslangicindan birlesme tarihine kadarki donemdeki hisse senedi adedi olarak yasal ana
ortaklik (UFRS edinilen) isletmenin yasal bagh ortaklik (UFRS edinen) isletmenin hissedarlarina ihrag ettigi
hisse senetleri temel alinmaktadir. Birlesme tarihinden yil sonuna kadar olan donemdeki hisse senedi adedi
olarak ise konsolide isletmenin hisse senetleri kullanilmaktadir. Hisse basina kazancin raporlanmasina konu
doneme iliskin mevcut hisse senetlerinin belirlenmesi sirasinda hisse senetlerinin yapisi ve sayisindaki
degisiklikler dikkate alinmalidir. Bu noktada dnceki yillardaki hisse basina kazancin mevcut yilla karsilagtirmali
olarak nasil gosterilecegi sorusu ortaya ¢ikmaktadir. Beta A.S.'nin 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme
iliskin kazancinin 1.500.000 oldugu varsayilirsa hisse basina kazang su sekilde hesaplanacaktir:

Birlesmeden 6nce mevcut hisse senedi adedi (a) 60.000
Birlesmeden sonra mevcut hisse senedi adedi (B) 280.000
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren déneme iliskin kazang (A) 1.500.000
Onceki hisse basina kazang (A / o) 25,00
Yeniden diizenlenmis hisse basina kazang (A / B) 5,36

Kontrol giicii olmayan paylar

Yukaridaki 6rnekte Beta A.S.'nin 55.000 adet hisseye sahip hissedarinin birlesme islemine dabhil
oldugu, baska bir deyisle birlesme sonrasinda 5.000 adet hisselik kontrol glici olmayan pay olustugu
varsayllirsa Alfa A.S.'nin birlesme islemi icin Beta A.S.'nin hissedarlarina ihra¢c edecegi hisse senetleri ve
birlesme sonrasinda olusacak konsolide isletmedeki ortaklik dagilimi asagidaki gerceklesecektir:

Beta A.S.'nin birlesmeye konu hisse senedi adedi (a) 55.000
Alfa A.S.'nin Beta A.S.'nin 1 adet hissesi i¢in ihrag edecegi hisse senedi adedi (B) 3
Alfa A.S.'nin ihrag edecegi toplam hisse adedi (A = o x B) 165.000
Alfa A.S.'nin birlesmeye konu hisse senedi adedi (6) 100.000
Birlesme sonrasinda konsolide hisse senedi adedi (¢ =6 + A) 265.000
Alfa A.S.'nin sahiplik orani (6 / ¢) 37,74%
Beta A.S.'nin sahiplik orani (A / ¢) 62,26%

Onceki durumda Alfa A.S. Beta A.S.'nin her 1 adet hissesi icin 3 adet hisse ihrag etmistir. Yani 180.000
adet Alfa A.S. hissesi 60.000 adet Beta A.S. hissesi ile el degistirmistir. 5.000 adet hisseye sahip Beta A.S.
hissedarinin birlesme islemine katilmadiginda Alfa A.S. kalan 55.000 adet Beta A.S. hissesi icin 165.000 adet
hisse ihrac edecektir. islem sonrasinda Beta A.S.'nin hissedarlari Alfa A.S.'nin toplam 265.000 adet hissesinin
165.000 adedine, baska bir deyisle %62,26'sina sahip olacak ve g¢ogunluk hisseleri yine Beta A.S.'de
olacagindan dolayi bu durum bir kez daha bir ters isletme birlesmesi olarak nitelendirilecektir.

Transfer edilen bedel yine benzer sekilde hesaplanacaktir. Buna gore varsayimsal olarak Beta A.S.'nin
Alfa A.S. hisse senetlerini elde ederek islem sonunda olusacak konsolide isletmede ayni sahiplik oranina
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ulasmasiicin ihrag etmesi gereken hisse senedi sayisi ve akabinde ters birlesme islemine iliskin transfer edilen

bedel asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Beta A.S. hissedarlari igin Alfa A.S. tarafindan ihrag edilen hisse senedi adedi (a)
Alfa A.S.'nin birlesme dncesi hisse senedi adedi ()

Birlesme sonrasinda konsolide hisse senedi adedi (A = a + 8)

Beta A.S. hissedarlarinin birlesme sonrasi sahiplik orani (b =a / A)

Beta A.S.'nin birlesmeye konu hisse senedi adedi (p)

Beta A.S5.'nin Alfa A.S. hisselerini elde ettiginde olusacak konsolide isletmede ayni
sahiplik oranina (%62,26) ulasmasi igin ihra¢ etmesi gereken hisse senetleri (4 = px B

/a)
Beta A.S.'nin beher hissesinin gercege uygun degeri (TL) (Q)

Transfer edilen bedelin gergege uygun degeri (TL) (4 x Q)

165.000
100.000
265.000
62,26%
55.000

33.333

105
3.500.000

Yukaridaki hesaplama neticesinde kontrol gilici olmayan paylarin bulunmasi halinde de transfer
edilen bedelin gercege uygun degerinin degismedigi gorilmektedir. Serefiye hesaplamasi ise su sekilde

gerceklestirilecektir:

Donen varliklar

Duran varliklar

Toplam Varliklar (a)

Kisa vadeli yabanci kaynaklar
Uzun vadeli yabanci kaynaklar
Toplam Yikumliliikler (B)
Net Varliklar (A = a - B)

Satin alma bedeli ()

Serefiye (¢ - A)

1.200.000
2.500.000
3.700.000

400.000

700.000
1.100.000
2.600.000
4.000.000
1.400.000

Yukarida gorildigi Gzere serefiye tutarinda da herhangi bir degisiklik olmamaktadir. Buna gore

konsolide bilango asagidaki gibi hazirlanacaktir:
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Konsolide bilanconun olusturulmasi sirasinda asagidaki kayitlar gerceklestirilmistir:

Hesap Borg Alacak
Duran varliklar 600.000
Serefiye 1.400.000
Birikmis karlar 1.500.000
Sermaye 3.500.000
Konsolidasyon diizeltmesi
Hesap Borg Alacak
Sermaye 100.000
Birikmis karlar 379.167
Kontrol glicii olmayan paylar 479.167

Kontrol giicii olmayan paylarin ana ortaklik paylarindan ayrilmasi

Konsolide finansal tablolarda kontrol glicii olmayan paylara tekabil eden tutarlar asagidaki gibi
hesaplanmistir:

Beta A.S.'nin birlesmeye konu olmayan hisse senedi adedi (a) 5.000
Beta A.S.'nin toplam hisse senedi adedi (B) 60.000
Kontrol giicii olmayan pay orani (A= a / B) 8,33%
Sermaye (60.000 adet adi hisse senedi) (¢) 1.200.000
Sermayeden kontrol giicii olmayan paylara diisen tutar (L= ¢ x A) 100.000
Birikmis karlar (4) 4.550.000
Birikmis karlardan kontrol giicii olmayan paylara diisen tutar (Q =4 x A) 379.167
Toplam kontrol giicii olmayan paylara diisen tutar (Q + p) 479.167
5. Sonug

Ters isletme birlesmeleri UFRS 3 icerisinde ayri bir baslk altinda incelenmistir. Klasik isletme
birlesmeleri ile muhasebelestirme acisindan farkli uygulamalara tabi olmasi ters isletme birlesmelerinin
standart icerisinde ayri bir baslikta incelenmis olmasinin dogru bir yaklasim oldugunu ortaya koymaktadir.
Ters isletme birlesemelerinde karsi tarafin hisselerini elde etmeyi amaclayan isletme bu islem icin katlanacagi
bedeli ihrag ettigi kendi hisseleri ile karsiladigindan “Yasal Ana Ortaklik” olarak isimlendirilmektedir. Ancak
yasal ana ortaklik, ters isletme birlesmesi sonucunda olusacak sahiplik oraninin diger isletmeden daha distk
olacak olmasindan o6tird, UFRS 3 uyarinca “Edinilen” isletme olarak nitelendirilecektir. Benzer sekilde
hisselerine talip olunan isletme “Yasal Bagl Ortakhk” olarak isimlendirilmektedir. Ancak ayni isletmenin ters
isletme birlesmesi sonucunda olusacak sahiplik oraninin diger isletmeden daha biiylk olacak olmasindan
otliri yasal bagl ortaklik UFRS 3 uyarinca “Edinen” isletme olarak nitelendirilmektedir. Ters isletme
birlesmelerine iliskin muhasebe uygulamalarinin klasik isletme birlesmelerinden farkhlik gostermesinin
temeli buna dayanmaktadir.

Bir ters isletme birlesmesi neticesinde olusan konsolide finansal tablolar yasal ana ortaklik adi altinda
sunulmaktadir. Ancak ayni finansal tablolar UFRS perspektifinden bakildiginda edinilen isletmenin varlik,
yukamlaluk, gelir ve giderlerinden olusmaktadir. Baska bir deyisle ters isletme birlesmesi islemi neticesinde
UFRS uyarinca edinilen isletme edinen isletmenin devamini saglamaktadir. Bu nedenle dipnotlarda yasal bagh
ortakligin finansal tablolarinin devami oldugu belirtilmektedir. Klasik isletme birlesmelerinde transfer edilen
bedel yasal ana ortakhigin katlandigl bedelin gercege uygun degerinden Olglilmekte iken ters isletme
birlesmelerinde varsayimsal olarak hareket edilir. Bu varsayim, yasal baglh ortaklik (UFRS edinen) isletme yasal
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ana ortaklik (UFRS edinilen) isletmenin hisselerini elde etmeyi amaclasaydi birlesme sonrasinda olusacak
konsolide sirkette ayni sahiplik oranina ulasabilmek igin yasal ana ortaklik (UFRS edinilen) isletme
hissedarlarina kag adet yeni hisse senedini ihra¢ etmesi gerektigine dayanmaktadir. Hesaplanan hisse senedi
adedine iliskin gercege uygun deger ters birlesme isleminin transfer edilen bedeli olarak kabul edilmekte ve
muhasebelestiriimektedir. Klasik isletme birlesmelerinde yasal bagh ortakhgin net varliklari gercege uygun
degerden , yasal ana ortakligin net varliklari defter degerlerinden olgilirken ters isletme birlesmelerinde
yasal ana ortakligin net varlklar gercege uygun degerden, yasal bagl ortakhgin net varliklari defter
degerlerinden olgllerek muhasebelestiriimektedir. Ters isletme birlesmelerinde serefiye veya pazarlikli satin
alma kari hesaplamasi yapilirken transfer edilen bedel ile yasal ana ortakligin tanimlanmis net varliklarinin
gercege uygun degeri karsilastirilirken klasik isletme birlesmelerinde bu islem yasal bagli ortakligin varlik ve
yuakamlalukleri karsilastirilarak muhasebelestirme gerceklestirilir.

Bu calismada ters isletme birlesmelerin UFRS 3 uyarinca muhasebelestirme islemlerinin klasik isletme
birlesmelerinden yukarida sayilan ve g¢alisma icerisinde belirtilen farklarinin teorik olarak aciklanarak pratik
uygulama ile pekistiriimesi ve calismanin uygulayicilar icin referans bir kaynak olarak sunulmasi
amaclanmistir.

Son Notlar

1. Uygulama ile ilgili olarak Wiley Interpretation and Application of Financial Reporting Standards kaynagindan
yararlanilmistir.

2. Duran varliklarin gercege uygun degerinin 2.500.000 TL oldugu érnegin aciklama kisminda belirtilmistir.

3. 1 Ocak - 30 Eyliil 2017 dénemi 9 ay; 30 Eyliil - 31 Aralik 2017 dénemi 3 ay oldugu igin ortalama hisse senedi hesabi
bu sekilde gergeklestirilir.
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