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KOBI’lere Kredi Verme Tutumu: Tiirk Bankacilik Sektdriinde Bir Uygulama

1. Girig

Ulkemizde ve diinyada dnemleri giderek artan KOBi’lerin finansman basta olmak iizere iiretimden
pazarlamaya bircok sorunu bulunmaktadir. KOBi’ler bu sorunlarini ¢dzmek adina cesitli yollara
basvurmaktadirlar. Finansman sorunlarini ¢ézmek adina basvurduklari yéntemlerden biri de banka
kredileridir. iste bu calismada, sahiplik yapilarina gére sinirlandirilan mevduat ve katiim bankalarinin,
KOBI’lere kullandirdiklari kredileri etkileyen faktérler ortaya konulmaya calisilmistir.

Literatlirde bankalarin isleyisi, banka kredilerinin ekonomik bilylimeye etkileri, isletmelerin
finansmaninda oynadiklar roller,... vb calismalar bulunmakla beraber, bankalarin milkiyet anlaminda
siniflandiriimasi ile yapilmis ¢alismalarin sinirh oldugu goézlemlenmistir. Dolayisi ile, ¢alismamizin 6nemi,
mukayeseli olarak incelenmesinden kaynaklanmaktadir. Ayrica, finansman sikintisinin giderilmesinde hangi
stratejilerin uygulandigi, hangi bankanin kredi saglama konusunda daha fazla imkan sagladigi sonuglarina
ulasilacak olmasi da arastirma igin ayri bir 6nem arz etmektedir. Bunlara ek olarak, hemen tiim diinyada
bankacilik sisteminin yabanci bankalar lehine degisen miilkiyet yapisinin iilkemizdeki KOBI kredilerine etkisi
de arastirilacaktir.

Calismada, oncelikle KOBI’ler ve iilkemiz bankacilik sistemi ile ilgili genel bilgiler verildikten sonra,
ilgili literatlir ve ardindan uygulama ve sonug kisimlari yer almaktadir.

2. KOBi’ler ve Bankacilik Sistemi

KOB/’ler icin uilkeler ciro, calisan sayisi vb. faktorlere gore cesitli siniflamalara tabi tutularak kendi
icinde mikro, kiiciik ve orta buyikliikteki isletmeler olarak ayrilmaktadir. Ulkemizde 2005 yilina kadar farkh
kuruluslar farkli KOBI tanimlari yaparak kendi hedeflerine uygun olan tanimlamalari kullanmislardir. Avrupa
Birligi’ne (AB) miizakere siirecine bagl olarak 2005 yilinda yapilan diizenleme ile AB’ ye uyumlu KOBI tanimi
yapilarak kuruluslar arasinda ortaya gikan farkli tanimlamalar da ortadan kalkmistir (Tekindag, 2010:84-85).

2000’li yillarin basindan itibaren giderek ilginin arttg KOBI'ler {lkelerin imalat sanayinde ciddi
katkilari olmustur. Basarili Gretim yapisina sahip olmasi, bdlgesel kalkinmayi artirmasi ve en 6nemlisi de
istihdama sagladigi katki ile KOBIi’ler iilke ekonomilerinin temelini olusturmustur (Unlileblebici, 2011:1).

Her gecen giin énemi artan KOBIi’ler gecen zaman ve degisen ekonomik kosullar beraberinde
finansman anlaminda uzman bir finansman ekibine sahip olmamasi, kisith sermaye yapisi, banka ve diger
finans kurumlarindan yeterli destegi gérememeleri vb. tehditlerle karsi karsiya kalmaktadir (Ttrkodz, 2008-
98). KOB/’lerin finans temelli bu sorunlarini ¢6ziimlemeleri, yogun rekabet ortaminda ayakta kalmalari ve
gelisip bliyiimelerini saglayacak olan en temel finansman kaynaklarindan birisi de banka kredileridir (Ertas,
2015:1-2). Fakat KOBI’ler banka kredilerinden yeterince faydalanamamaktadirlar. Bu durumun en énemli
nedenleri arasinda, reel faiz oranlarinin yiksek olmasi ve bankalarin risklerini glivence altina almak icin
ylksek teminat talepleri gelmektedir (Tlirk6z, 2008-31).

KOBI’lerin karsilastiklari finansal sorunlara iliskin yapilan bir calismada yapilan degerlendirmeler
asagidaki Tablo 1'de verilmistir (Atay, 2012-4):

Ancak son yillarda KOBI sayilarinda artis gerceklesmesi, bankalar icin yeni bir pazar alani ortaya
cikarmis ve bankalar bu pastadan pay alabilmek icin KOBi’lere karsi tutumlarini degistirmislerdir. Bunun
neticesinde tim bankalar Kobi’ler igin gesitli Griin paketleri hazirlamis ve eskiye nazaran kredi kullandirma
sartlarini kolaylastirmislardir (Beybur, 2009:1).

KOBI’lere nakdi krediler (takipteki alacaklar harig) 2010-2015 déneminde yillik ortalama yiizde 30
artarak 388 milyar TL'ye ylkselmistir. Bu donemde, sabit fiyatlarla ortalama blyiime hizi ylizde 20 olmustur.
Boylece KOBI nakit kredileri son bes yilda toplam kredi stokundan daha hizli biyiimis ve toplam krediler
icindeki payl 2010 yilinda ylizde 23,6’dan 2015 yilinda ylizde 26’ya ylikselmistir. Kliclik ve orta boy isletmeler
yillik ortalama yizde 31 ve yilzde 26 artisla en hizl biylyen gruplar olmustur. Tablo 2'de rakamsal veriler
detayl olarak gosterilmistir.
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Tablo 1. KOBI'lerin Karsilastiklari Finansal Sorunlar

KOBI’lerin kurulus sermayelerinin
temin sekli (yiizde) Dikkat Ceken Noktalar:
Ozsermaye (69,2) Firmalarin yizde 69,2’lik kisminin kurulus sermayeleri
Banka kredisi (19,2) 6z sermayeleridir. Bu durum KOBI’lerin cogunlugunun
Ortak alacak (6,6) aile sirketi olmasina baglanmistir. Firmalarin ortakhk
Diger (4,4) konusunda geleneksel ¢izgide diislinmeye devam
Toplam (100,0) ettikleri, banka kredilerinin pahali olmasi ve teminat
KOBI#’lerin kullandiklar | 86sterme sorunundan dolayi alinan kredi miktarinin
finansman teknikler (yiizde) disuk kaldigi ifade edilmistir.
Hicbirini kullanmiyorum (68,0)
Factoring (4,0) .
Risk sermayesi (8,0) Onemli sorunlardan biri finansman oldugu halde, yeni
Leasing (6,7) finansman tekniklerini kullanmadiklari, arastirmaya
Faiz Swap! (5,3) katilan firmalarin higbirinin forfai_ting ve franchising
— tekniklerini kullanmadiklari, KOBI sahiplerinin yeni
Fortaiting - . . . .
— finansman teknikleri konusunda ¢ok yetersiz olduklari
Franchising : tespit edilmistir
Diger (8,0) '
Toplam (100,0)
Tablo 2. KOBI Nakit Kredileri (Milyar TL)
2010 2015 Orta Yillik Degisme (%) | TGA/Top. Kred (2015, %)
Toplam Kredi Stoku 526 1.485 25 3,2
KOBI Nakit Kredileri 125 388 30 4,0
Mikro isletmeler 41 99 23 5,7
Kiiglik isletmeler 34 132 35 3,6
Orta Biiyukliik 50 157 31 3,1

Kaynak: https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/7339/TBB_bilgi_notu_Kobi.pdf

Son vyillarda ozellikle Basel-ll uzlasisinin etkisiyle risk odakl kredi fiyatlamasina agirlik vermesi
konunun 6nemini artirmaktadir. Yeni uzlasinin getirdigi yenilikler, reel sekt6ri ve bankalari etkileyecegi gibi,
bankalardan kredi kullanmak isteyen KOBI’leri de etkileyecektir. Risk odakli fiyatlama yaklasimiyla birlikte,
saglanacak kredi de risk arttik¢a bankanin katlanacagi muhtemel maliyetler ve buna bagh olarak
gerceklesecek kredinin fiyati da artis gésterecektir. Ayrica KOBI’lerin zorluk yasayacagi en dnemli konulart ise,
kredi basvurularindaki rating durumlari ve talep edilecek teminat yapisi olacaktir (Keser, 2008-161).

Basel-Il ile 6nem kazanmis olan bankacilik alanindaki trendler, Basel-Ill ile devamliligini saglamis ve
risk yonetimine dogru kaymistir. Kredi sézlesmeleri dncesinde tasinan riskler konusunda daha ciddi analizler
yapilmakta ve misterinin 6deme giicl de derecelendirme konusuna dahil edilmektedir.

Bu noktada Basel-lll KOBI’ler agisindan dnemli iki sonug ortaya cikarmistir (Akaragitmez, 2014-57):

e Bankalar risk degerlendirmesi ve derecelendirme konularinda daha hassas davranacaklari igin
KOBI'lerin talep ettikleri ve ya edecekleri kredileri daha iyi analiz etmek durumunda kalmaktadirlar,

e KOBI’ler sahip olduklari risk diizeyine gére daha maliyetli kredi kosullari ve farkli alternatifler ile karsi
karsiya gelebileceklerdir.
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3. Literatiir

Gelisen Ulkelerde, son 10 yilda bankacilik sektériinin sahiplik yapisinda ciddi degisiklikler
gozlemlenmektedir. Bu baglamda gelisen Ulkelerin ¢ogunda, yabanci banka sayisinda ciddi bir artis
gozlemlenirken kamu sahipli bankalar da ciddi azalislar gézlemlenmektedir. 1999-2009 arasinda, gelisen
Ulkelerde, banka aktiflerinin ylizdesi icinde yabanci bankalarin payl %26 seviyesinden %46 seviyesine
¢citkmistir. Oysa kamu bankalarinda bu arakam %28 seviyesinden %19 seviyesine dismustir (Cull ve Peria,
2012-2).

Literatlirde, banka miilkiyet yapisi ile banka kredi verme davranislari Gzerine yapilan ¢alismalarda,
kamu bankalarinin resesyon donemlerinde kredi verme davranislarini daha az azalttiklari, genisleme
donemlerinde daha az artirdiklari ve boylece kredi verme tutumlarinda daha stabilize rol Ustlenerek yararli
olduklari gbzlenmektedir (Micco ve Panizza, 2006:1). Ek olarak, yerli 6zel bankalarda banka sermayesinin kriz
olmadigi dénemlerde kredi biiyimesinde en dnemli etken oldugu, banka likiditesinin de kriz dénemlerinde
daha 6nemli etken oldugu goriilmekte olup, yerli 6zel ve yabanci bankalarin kredi biiyiime oranlari gerek kriz
donemlerinde gerekse krizin olmadigi donemlerde herhangi bir farkhlik gdstermemektedir (Laidroo,
2016:285).

Bunlarin disinda, yerli ve yabanci literatlrde karsilasilan kaynaklar su sekildedir:

Micco ve Panizza (2006), bu calismalarinda isletme dongusi tizerinde, banka kredi verme davranisi
ile banka sahipligi (6zel bankalarla kamu bankalari ve yerli bankalarla yabanci bankalar) arasinda iliski olup
olmadigini arastirmislardir. Arastirmaya gore kamu bankalari resesyon donemlerinde kredi verme
davranislarini daha az azaltmakta; genisleme donemlerinde ise daha az artirdiklari ve boylece kredi vermede
daha stabilize rol oynayarak yararli olduklari gozlemlenmistir. Yine calismada 6zel yerli bankalarin kredi verme
davranisi ile yabanci bankalarin davranislari arasinda anlamh bir farklik gdzlemlenememistir.

Turkéz (2008), anket calismasinda Tiirkiye’ deki 6zel bankalarin KOBI’lerin sorunlarina karsin
tutumlari ve destek faaliyetleri Uzerinde durmustur. Calismanin sonucunda firmalarin mikro 06lgekli
olmasindan hareketle bankalarin kredi siirecinde ¢ekingen davrandiklari gézlemlenmistir.

Keser (2008) calismasinda KOBI’lerin finansman sorunlarina, alternatif finansman uygulamasinda
basvurabilecegi yontemlere, bankalardan ne sekilde hangi kosullarda finansman sagladigi ve cesitli bankalarin
uygulama ydéntemlerine ve KOBI’lere destek saglayan kurum ve kuruluslara deginmistir. Kurallarina gére
yapilacak bir finansal analizin, dogru kararlar alinmasini saglayarak, bankalarin tstlenmis olduklari riskleri
minimuma indirecegi sonucuna ulasiimistir.

Beybur (2009) calismasinda, KOBI’lere gerek ticari bankalar tarafindan gerekse yatirim ve kalkinma
bankalari tarafindan saglanan finansal desteklerden, bankacilik sektort disinda kalan kurum ve kuruluslarin
sagladiklari desteklere deginmistir. KOBi’lerin kendilerine saglanan firsatlardan nasil yararlanmalari gerektigi
aciklanmis ve KOBI’lere saglanan firsatlardan birgok isletmenin haberdar olmadigi sonucuna ulasiimistir.

Tekindag (2010), kredi derecelendirme prensipleri ve modellerini incelenmis ve isletmelerin sadece
finansal oranlarinin degil, finansal olmayan 6zelliklerinin de (ortaklarin durumu, firmanin piyasadaki durumu,
yOnetim, Uretim ve satis imkanlari vb.) dikkate alinarak degerlendirilmesi sonucunda daha gergekgi skorlama
modelinin ortaya ¢ikacagina deginilmistir.

Unlileblebici (2011) ise, 2006:12- 2011:6 dénemi aylik gdstergeleri kullanarak bagimli (GSYiH) ve
bagimsiz (KOBI kredileri) degiskenleri Granger nedensellik testine tabi tutmus ve “Tirkiye’de KOBI'lere
kullandirilan krediler ekonomik gelismenin nedenidir” sonucuna ulasmistir.

Atay (2012), makalesinde KOBI’lerin Tiirkiye’ de bankalarla yasadigi finansal sorunlarina deginmis ve
bunlara ¢6ziim 6nerilerinde bulunmustur.

Cull ve Peria (2012)'nin g¢alismalarinda, 2008-2009 krizi esnasindan ve 6ncesinde, gelisen (lkelerde,
kredi buylimesinde banka sahipliginin etkisi analiz edilmistir. Arastirma sonuglarina gére Dogu Avrupa ve
Latin Amerika’daki yerli 6zel bankalarin kriz esnasinda kredi arzlarini daralttiklari; oysa yabanci ve kamu
bankalarinda bu anlamda farkliliklarin oldugu gozlemlenmistir. Gelisen llkelerde, son 10 yilda bankacilik
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sektoriintn sahiplik yapisinda ciddi degisiklikler gozlemlenmektedir. Bu baglamda gelisen llkelerin cogunda,
yabanci banka sayisinda ciddi bir artis goézlemlenirken kamu sahipli bankalar da ciddi azalislar
gozlemlenmektedir. 1999-2009 arasinda, gelisen (lkelerde, banka aktiflerinin ylzdesi icinde yabanci
bankalarin payr %26 seviyesinden %46 seviyesine cikmistir. Oysa kamu bankalarinda bu arakam %28
seviyesinden %19 seviyesine dismustilr. Bu ¢alismada ise, kriz donemlerinde hem Latin Amerika da hem de
Dogu Avrupa da, 6zel bankalarin kredi verme davranislarinda ciddi daraltmaya gittikleri, yabanci ve kamu
miilkiyetli bankalarin ise, yerli 6zel bankalara kiyasla daha farkli uygulamalara gittikleri gzlemlenmistir.

Akaragitmez (2014), Basel-lll Kriterlerinin KOBI’'ler (izerindeki etkisini incelemis ve KOB/'leri
ilgilendiren en 6nemli degisikligin firmalarin pozisyonlarina bagli olarak derecelendirme notu almalari oldugu
ve sahip olduklari derecelendirme notuna goére kredi maliyetlendirilmesi, teminatlandirilmasi ve vadesinin
belirlenecegi ifade edilmistir.

Ertas (2015), KOBI’lerin kurulus yapilari itibariyle yasadiklari finansman sikintilarinin banka kredileri
ile ¢dziilebilecegini vurgulamis, bankalarin uygulamis oldugu KOBI kredi gesitlerini ve KOBI’leri destekleyen
kuruluslara deginmistir.

GUrunlG Alma ve Vupa (2008), calismalarinda, regresyon analizinde kullanilan en kii¢lik kareler
yontemi (EKK) ve en kiicik medyan kareler (EKMK) yonteminin karsilastirilmasi yapilarak modeller
olusturulmus ve test edilmistir. Ayrica EKK ve EKMK yontemlerinin anlamlarina ve islevlerine de deginilerek
bilgiler verilmistir. Calismanin sonucunda hata terimlerinin normal dagilmadigi veya bagimli degiskenin sapan
deger icermesi durumlarinda kiiglik 6rneklemler igin regresyon modelinde, EKMK yonteminin EKK yontemine
gore daha az etkilendigini belirtebilir ve EKMK parametre kestirim degerlerinin regresyon modelini daha iyi
acikladigli sonucuna ulasiimistir.

Laidroo (2016) bu g¢alismasinda, Merkez ve Dogu Avrupa Ulkelerinde 2004-2012 periyodunda yerli
o0zel bankalarin kredi verme davranisi ile yabanci bankalarin kredi verme davranislarini ve bunlarin
belirleyicilerini arastirmistir. Arastirma sonucunda gore, iki banka grubu arasindaki en biyk farkliligin banka
sermayesi ve likitidesinde ortaya ciktigi; sadece yerli 6zel bankalarda, banka sermayesinin kriz disindaki
donemlerde kredi biylmesinin en dnemli belirleyicisi oldugu ve yine yerli 6zel bankalarda banka likitidesinin
kriz donemlerinde daha 6nemli hale geldigi; kredi biyime oranlari bakimindan her iki banka grubu arasinda,
gerek kriz déneminde ve gerekse kriz disindaki periyotta herhangi bir farklilik gézlemlenmemistir. Yapilan
analiz sonucunda kredi buyimesinin likitide orani ile pozitif, banka 6lcegi, kredi riski ve piyasa fonlamasi ile
negatif iliskili oldugu ortaya ¢cikmistir.

4. Veriler, Yontem ve Bulgular

4.1. Veriler

Bankalarin KOBI’lere kredi verme tutumlarini test etmek igin bankaya 6zgii bazi degiskenler
kullanilmistir. Analiz donemi 2007:Q2 ve 2016:Q4 olmak (izere 39 donemi kapsamaktadir. Mevduat ve katihm
banka gruplarinin (mevduat-kamu, mevduat-yabanci, mevduat-yerli-6zel ve katilim) KOBI’lere kullandirdiklari
krediler, bankanin karhhg ve bankanin blylkliglu degiskenleri kullaniimistir. S6z konusu degiskenler
secilirken, literatiirdeki benzer ¢alismalardan yararlaniimistir.

Bankalarla ilgili degiskenler, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)'nun resmi internet
sayfasindaki e-biiltenlerden elde edilirken; mevduat faiz orani degiskenine ait veriler Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasinin resmi internet sayfasindan temin edilmistir. Bankalara 6zgii KOBI kredileri, aktif karlilig),
banka biylklGgi ve mevduat faiz orani degiskenleri, BDDK’nin siniflandiriimasiyla mevduat-kamu, mevduat-
yabanci, mevduat-yerli-6zel ve katilim bankalari igcin ayri ayri kullaniimistir.
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Tablo 3. Eyliil 2016 itibariyle Banka Sayilari

2016

Mevduat Bankalan 32
Kamu Sermayeli Mevduat Bankalari 3
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari 8
Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalari 21
TMSF -
Kalkinma ve Yatirnm Bankalari 13
Katihm Bankalari 5
Toplam 50

Kaynak:https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2183/Turiye'de_
Bankacilik_Sektoru_2011-2016_Eylul.pdf

Tabloda, mevduat bankalarinin bankacilik sistemi icindeki agirligi dikkat ¢cekmektedir. Calismada
kullanilan degiskenler toplu sekilde asagidaki tabloda verilmektedir:

Tablo 4. Calismada Kullanilan Degiskenler

Calismada Kullanilan
Degiskenler Agiklama
Bagimli degiskenler
Inkobikamu Kamu bankalarinin kullandirdigi toplam nakdi KOBI kredilerinin logaritmasi
Inkobiktlm Katilim bankalarinin kullandirdigi toplam nakdi KOBI kredilerinin logaritmasi
Inkobiozel Yerli-6zel bankalarin kullandirdig toplam nakdi KOBI kredilerinin logaritmasi
Inkobiybnc Yabanci bankalarin kullandirdigi toplam nakdi KOBI kredilerinin logaritmasi
Bagimsiz degiskenler
akkarkamu Dénem Net Kari (Zarari) / Ortalama Toplam Aktifler (%)-Kamu
akkarktlm D6nem Net Kari (Zarari) / Ortalama Toplam Aktifler (%)-Katihm
akkarozel Dénem Net Kari (Zarari) / Ortalama Toplam Aktifler (%)-Yerli-ozel
akkarybnc Donem Net Kari (Zarari) / Ortalama Toplam Aktifler (%)-Yabanci
Inbyklkkamu Kamu toplam aktifler(milyon TL) tutarinin logaritmasi
Inbyklkktlm Katihm toplam aktifler(milyon TL) tutarinin logaritmasi
Inbyklkozel Yerli-6zel toplam aktifler(milyon TL) tutarinin logaritmasi
Inbyklkybnc Yabanci toplam aktifler(milyon TL) tutarinin logaritmasi
Inmfo Bankalarca agilan mevduatlara uygulanan agirlikh ortalama faiz oranlarinin
logaritmasi

4.2. Yontem

Mevduat ve katilim bankalarinin KOBi’lere kullandirdiklari kredileri etkiledigi disiintlen bankanin
karlihgi, bayuklugi ve mevduat faiz orani degiskenleri cok degiskenli regresyon analizi ydntemi ile; bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskenler lizerindeki etkisi En Kiiglik Kareler (EKK) tahmin metodu ile test edilmistir.

Regresyon analizi, aralarinda sebep-sonug iliskisi bulunan iki veya daha fazla degisken arasindaki
iliskiyi belirlemek ve bu iliskiyi kullanarak o konu ile ilgili tahminler ya da kestirimler yapabilmek amaciyla
kullanilan istatiksel bir ydntemdir. istatiksel agidan model kurulduktan sonra o modelin gecerliligini
arastirmak regresyon modelinin 6nemli bir parcasidir. Kestirilen modelin ger¢cek modele ne kadar yaklastigini
belirleyebilmek i¢in, kullanilan EKK yonteminin regresyon c¢ozimlemesinin varsayimlarini saglayip
saglamadiginin kontrollnin yapilmasi gerekmektedir. Eger kurulan regresyon modeli veriye uygun degilse
alinan sonuglar da yaniltici olacaktir (GlrtinlG Alma ve Vupa, 2008:220).
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Calisma da oOncelikle bagimsiz degiskenler arasindaki iliskinin glicliinii test etmek icin korelasyon
analizi yapilmis ve aralarinda yiiksek korelasyon bulunan degiskenler (TUFE ve SUE) analizden cikarilmistir.
Daha sonra analizlerde kullanilan degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler raporlanmigtir. Tanimlayici
istatistiklerde yer alan Jarque-Bera testi degiskenlerin normal dagilip dagilmadigini géstermektedir. Bu analiz
sonucunda, sadece mevduat faiz oraninin normal dagilmadigi gorilmus ve logaritmik déniisiimle normal
dagilmasi saglanmistir. Bunun ardindan regresyon analizi En Kii¢lik Kareler (EKK) tahmincisi ile test edilmistir.
Yapilan regresyon analizinin regresyon varsayimlarini saglayip saglamadigina iliskin testler yapilmistir. Bu
testler normallik, otokorelasyon ve degisen varyans testleridir.

Otokorelasyon testi icin Breusch-Godfrey LM testi kullaniimistir. Ceyrek donemlik verilerle yapilan
testte 4. dereceden otokorelasyonun varligi test edilirken, degisen varyans sorununun varligini test etmek
icin ise White Testi yapilmistir. Modeller bu varsayim testlerinin sonuglarina gére gerekli diizeltmeler yapilip
raporlanmistir. Son olarak kurulan modellerde olasi bir spesifikasyon hatasini dnlemek icin Ramsey RESET
testi yapilmistir. Analiz sonuglari her bir banka grubuna gore ayri ayri raporlanmistir.

4.3. Bulgular

Arastirmamizda test ettigimiz modeller sunlardir:

Model 1: Inkobikamu= c+blakkarkamu+b2Inbyklkkamu+b3Inmfo+u
Model 2: Inkobiktlm= c+blakkarktim+b2Inbyklkktlm+b3Inmfo+u
Model 3: Inkobiozel= c+blakkarozel+b2Inbyklkozel+b3Inmfo+u
Model 4: Inkobiybnc= c+blakkarybnc+b2lnbyklkybnc+b3Inmfo+u

Model 1 - Kamu mevduat bankalarinin KOBI kredi miktarlarini etkileyen faktorlere iliskin analiz:

Kamu bankalariyla ilgili olarak, modelin test edilmesine gegmeden 6nce 6n testler verilmistir:

Tablo 5. Kamu-Korelasyon Tablosu

AKKARKAMU LNBYKLKKAMU LNMFO
AKKARKAMU 1.000000
LNBYKLKKAMU -0.411933 1.000000
LNMFO 0.242172 -0.518669 1.000000

Analizde kullanilan bagimsiz degiskenler arasinda olusabilecek ¢oklu dogrusal baglanti sorununu
onlemek icin korelasyon analizi yapilmis ve Tablo 5’te de gorildigi gibi degiskenlerin aralarinda yiksek
korelasyona rastlanmamistir.

Tablo 6. Tanimlayici istatistikler

LNKOBIKAMU AKKARKAMU LNBYKLKKAMU
Ortalama 10.58265 1.329231 12.78024
Medyan 10.56475 1.300000 12.75234
Standart
Sapma 0.728141 0.690211 0.485706
Carpikhk 0.116105 0.568994 -0.028868
Basiklik 1.512933 2.693953 1.915773
Gozlem Sayisi 39 39 39
Jarque-Bera 3.681093 2.256608 1.915682
Olasilik 0.158731 0.323582 0.383721
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Tablo 6’da yer alan tanimlayici istatistikler degiskenlere iliskin 6zet bilgiler sunmaktadir. Buna goére
seriler Jarque-Bera testine gére normal dagilmakta ve carpiklik (0’a yaklastigindan) ile basikhk (3’e
yaklastigindan) sonuglarinda problem gorilmemektedir. (Cigek,2010:11-12).

Kamu bankalarina ait model giktisi ise agsagidaki tabloda verilmistir:

Tablo 7. EKK ve Varsayim Test Sonuglari

Model 1: Kamu KOBI Kredileri
Katsayi t-ist.
C -9.598*** -9.95
AKKARKAMU -0.019 -0.511
LNBYKLKKAMU 1.531*** 24.287
LNMFO 0.265** 2.581
Diizeltilmis R? 0.96
Gozlem Sayisi 39
Standart Hata 0.146
F 281.297 0.000
Ramsey RESET Testi 0.291 0.593
Breusch-Godfrey 27.034 0.000
Serial Correlation
LM Test
Heteroskedasticity 25.559 0.002
Test: White

*EX001, ¥*%5 ve *%10 dlizeyinde anlamli

Tablo 7’de mevduat bankasi gruplarindan kamu bankalarinin KOB/i’lere kullandirmis oldugu kredileri
etkileyen degiskenlerin etkileri raporlanmistir. Oncelikle Model 1’den elde edilen bulgular Ramsey RESET
testine gore kurulan modelin dogru oldugunu géstermektedir. Varsayim testlerinin (LM ve White) sonucu
kurulan bu modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunu oldugunu gostermektedir. Bu sorunlar Newey-
West metodu kullanilarak giderilmis ve Tablo 7’ da EKK ile tahmin edilmistir. Buna gére, bankanin biyuklugi
ile mevduat faiz orani kamu bankalarinin KOBi’lere kredi verme tutumlarini pozitif ve anlamli bir sekilde
etkilemektedir. Ancak kamu bankalarinin karliliginin anlaml bir etkisinin olmadigi gérilmektedir.

Model 2 - Katilim bankalarinin KOBI kredi miktarlarini etkileyen faktérlere iliskin analiz:

Tablo 8. Katilim-Korelasyon Tablosu

LNAKKARKTLM LNBYKLKKTLM LNMFO
LNAKKARKTLM 1.000000
LNBYKLKKTLM -0.652362 1.000000
LNMFO 0.287036 -0.581866 1.000000

Analizde kullanilan bagimsiz degiskenler arasinda olusabilecek ¢oklu dogrusal baglanti sorununu
onlemek icin korelasyon analizi yapilmis ve Tablo 8'de de gorildigu gibi degiskenlerin aralarinda yiksek
korelasyona rastlanmamistir.
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Tablo 9. Tanimlayici istatistikler

LNKOBIKTLM LNAKKARKTLM LNBYKLKKTLM LNMFO
Ortalama 9.520153 -0.26876 10.91942 2.394562
Medyan 9.646782 -0.19845 10.94889 2.339881
Standart
Sapma 0.743934 0.878213 0.65001 0.279668
Carpikhk -0.42681 -0.64171 -0.27257 0.798266
Basiklik 1.642232 3.220921 1.752543 2.84973
Gozlem
Sayisi 39 39 39 39
Jarque-
Bera 4.179849 2.755953 3.01166 4.178684
Olasilik 0.123696 0.252088 0.221833 0.123769

Tablo 9’da yer alan tanimlayici istatistikler degiskenlere iliskin 6zet bilgiler sunmaktadir. Buna gore
seriler Jarque-Bera testine gére normal dagilmakta ve carpiklik (0’a yaklastigindan) ile basikhk (3’e
yaklastigindan) sonuclarinda problem gorilmemektedir.

Katihm bankalarina iliskin kurulan modelin ¢iktisi ise asagidaki tabloda verilmistir:

Tablo 10. EKK ve Varsayim Test Sonuclari

Model 2: Katihm KOBI Kredileri

Katsayi t-ist.
-1.589 -1.512
LNAKKARKTLM 0.009 0.354
LNBYKLKKTLM 1.073%** 13.964
LNMFO -0.252** -2.277
Dizeltilmig R? 0.975
Gozlem Sayisi 39
Standart Hata 0.115
522.892 0.000
Ramsey RESET Testi 0.000396 0.9950
Breusch-Godfrey Serial 23.53543 0.0001
Correlation LM Test
Heteroskedasticity 13.33129 0.1482
Test: White

**E*%1, **%5 ve *%10 dizeyinde anlamli
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Tablo 10’da banka gruplarindan katilim bankalarinin KOBI’lere kullandirmis oldugu kredileri etkileyen
degiskenlerin etkileri raporlanmistir. Oncelikle Model 2’den elde edilen bulgular kurulan modelin Ramsey
RESET testine gore dogru oldugunu gostermektedir. Varsayim testlerinin (LM ve White) sonucu kurulan bu
modelde otokorelasyon sorununa rastlanmis ve Newey-West diizeltmesi ile model tekrar tahmin edilmistir.
White testi sonucu varyans sabittir. Tablo 10’da raporlanan EKK sonucu otokorelasyon sorunu giderilerek
tahminlenen sonugtur. Buna gére, bankanin biiyiikliigii bankalarin KOBI’lere kredi verme tutumlarini pozitif
ve anlamli bir sekilde etkilerken; mevduat faiz orani katiim bankalarinin kredi verme tutumlarini negatif ve
anlamli bir sekilde etkilemektedir. Ancak katilim bankalarinin karliiginin anlamh bir etkisinin olmadigi
gorilmektedir.

Model 3 - Yerli-Ozel banka grubunun KOBI kredi miktarlarini etkileyen faktorlere iliskin analiz:

Tablo 11. Yerli-Ozel Korelasyon Tablosu

AKKAROZEL LNBYKLKOZEL LNMFO
AKKAROZEL 1
LNBYKLKOZEL -0.49931 1
LNMFO 0.188665 -0.59574 1

Analizde kullanilan bagimsiz degiskenler arasinda olusabilecek ¢oklu dogrusal baglanti sorununu
onlemek icin korelasyon analizi yapilmis ve Tablo 11’'de de goriildigi gibi degiskenlerin aralarinda yiksek

korelasyona rastlanmami

stir.

Tablo 12. Tanimlayici istatistikler

LNKOBIOZEL AKKAROZEL LNBYKLKOZEL LNMFO
Ortalama 11.36078 1.300769 13.28274 2.394562
Medyan 11.39781 1.35 13.34607 2.339881
Standart
Sapma 0.523832 0.648303 0.411549 0.279668
Carpiklik -0.09784 0.378223 -0.3081 0.798266
Basiklik 1.429464 2.30828 1.701926 2.84973
Gozlem
Sayisi 39 39 39 39
Jarque-
Bera 4.070426 1.707365 3.355123 4.178684
Olasilik 0.130653 0.425844 0.186829 0.123769

Tablo 12’ de yer alan tanimlayici istatistikler degiskenlere iliskin 6zet bilgiler sunmaktadir. Buna gore
seriler Jarque-Bera testine gore normal dagilmakta ve carpiklik(0’a yaklastigindan) ile basiklik (3’e
yaklastigindan) sonuclarinda problem gorilmemektedir.

Yerli 6zel mevduat bankalarina iliskin olusturulan model ¢iktisi ise su sekildedir:
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Tablo 13. EKK ve Varsayim Test Sonuglari

Model 3: Yerli-Ozel KOBI Kredileri
Katsayi t-ist.
C -7.627 -8.255
AKKAROZEL -0.008 -0.391
LNBYKLKOZEL 1.371%*** 23.679
LNMFO 0.326*** 3.238
Diizeltilmis R? 0.975
Gozlem Sayisi 39
Standart Hata 0.082
F 508.9528 0.0000
Ramsey RESET Testi 0.593767 0.4463
Breusch-Godfrey Serial 23.50086 0.0001
Correlation LM Test
Heteroskedasticity 25.78521 0.0022
Test: White

*E*001, ¥*%5 ve *%10 dlzeyinde anlamli

Tablo 13’te banka gruplarindan yerli-6zel bankalarinin KOBi’lere kullandirmis oldugu kredileri
etkileyen degiskenlerin etkileri raporlanmistir. Oncelikle Model 3’den elde edilen bulgular kurulan modelin
Ramsey RESET testine gore dogru oldugunu gostermektedir. Varsayim testlerinin (LM ve White) sonucu
kurulan bu modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarina rastlanmis ve Newey-West diizeltmesi ile
model tekrar tahmin edilmistir. Tablo 13’te raporlanan EKK sonucuna goére, bankanin biylklGgi ile mevduat
faiz orani yerli-6zel bankalarin KOBI’lere kredi verme tutumlarini pozitif ve anlamli bir sekilde etkilemektedir.
Ancak yerli-6zel bankalarin karhliginin anlamli bir etkisinin olmadigi gértilmektedir.

Model 4 - Yabanci banka grubunun KOBI kredi miktarlarini etkileyen faktérlere iliskin analiz:

Tablo 14. Yabanci- Korelasyon Tablosu

AKKARYBNC LNBYKLKYBNC LNMFO
AKKARYBNC 1
LNBYKLKYBNC -0.45465 1
LNMFO 0.336743 -0.35821 1

Analizde kullanilan bagimsiz degiskenler arasinda olusabilecek ¢oklu dogrusal baglanti sorununu
onlemek icin korelasyon analizi yapilmis ve Tablo 14’de gorildigi gibi degiskenlerin aralarinda yiksek
korelasyona rastlanmamistir.

Tablo 15’te yer alan tanimlayici istatistikler degiskenlere iliskin 6zet bilgiler sunmaktadir. Buna gore
seriler Jarque-Bera testine gore normal dagilmakta ve carpiklik(0’a yaklastigindan) ile basiklik (3’e
yaklastigindan) sonuclarinda problem gorilmemektedir.

Yabanci bankalara iliskin olarak olusturulan modelin ¢iktisi asagidaki tabloda verilmistir:
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Tablo 15. Tanimlayici istatistikler

LNKOBIYABANCI AKKARYBNC LNBYKLKYBNC LNMFO

Ortalama 10.14509 0.976923 12.12593 2.394562

Medyan 9.90234 0.83 11.97219 2.339881
Standart

Sapma 0.78351 0.554357 0.674714 0.279668

Carpiklik 0.378946 0.568432 0.55534 0.798266

Basikhk 2.165427 2.609854 2.376103 2.84973
Gozlem

Sayisi 39 39 39 39

Jarque-

Bera 2.065232 2.347594 2.637141 4.178684
Olasilik 0.356074 0.309191 0.267517 0.123769
Tablo 16. EKK ve Varsayim Test Sonugclari

Model 4: Yabanci KOBIi Kredileri
Katsayi t-ist.
C -3.463 -8.989
AKKARYBNC -0.082*** -3.095
LNBYKLKYBNC 1.125%** 40.866
LNMFO 0.017 0.264
Diizeltilmis R? 0.988
Gozlem Sayisi 39
Standart Hata 0.085
F 1052.649 0.000
Ramsey RESET Testi 13.48185 0.0008
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 10.24005 0.0366
Heteroskedasticity Test: White 7.865145 0.5478

Tablo 16’da banka gruplarindan yabanci bankalarin KOBI’lere kullandirmis oldugu kredileri etkileyen
degiskenlerin etkileri raporlanmistir. Oncelikle Model 4’den elde edilen bulgular kurulan modelin Ramsey
RESET testine gore dogru olmadigl ve bir spesifikasyon hatasi oldugu goriilmektedir. Bu nedenle modelin
yorumlanmasi anlamsizdir. Bu model diger banka gruplarinda anlamliyken yabanci banka grubunda anlamsiz
citkmistir.

5. Sonug¢

KOBI’lerin biiyiik ¢cogunlugunun aile sirketi olarak kurulmasi, sinirli kazancglari, aktif biyikligi ve
yetersiz 6z sermaye ile kurulmasi KOBI’lerin riskli grup olarak tanimlanmasina neden olmaktadir. Bankalar
ise, bu nedenle Ustlenecekleri riskleri dogru yénetebilmek adina KOBi’lere daha siki kredi kosullari ile kredi
kullandirmaktadir. Bu durum, KOBI’lerin kredi kullanma konusunda cekimser davranmasina neden
olmaktadir. Buradan hareketle bankanin karliligi, blyukligl ve mevduat faiz orani degiskenleri regresyon
analizi ile test edilerek bu degiskenlerin kredi verme davranisi (zerindeki etkilerinin olup olmadig
arastirilmistir.

BDDK’nin siniflandiriimasina bagli olarak olusturulan modellerin hemen hepsinde, ortak olarak ¢ikan sonug;
bankalarin aktif buyukluga, karhligi ve mevduat faiz orani degiskenlerinden aktif blyliklik ve mevduat faiz
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orani degiskenlerinin KOBi’lere kredi verme tutumu Uzerinde etkisi oldugu, aktif karliligin ise etkisinin
olmadigi sonucudur. Modellerin agiklama gticii yiizde 90 (izerinde bulunmustur. Bu deger modelin anlamlilig
ve secilen degiskenlerin dogrulugu hakkinda bilgi vermektedir. Buradan hareketle bankacilik sektoriinin
gelistirilmesinin KOBI’lerin finansman ihtiyaci acisindan ¢cok dnemli oldugunu séylemek miimkiindiir.

Banka buyukltgu kredi vermeyi tiim bankalarda pozitif etkilerken, mevduat faiz oranlari bazi banka
gruplarinda pozitif anlamh iken bazilarinda negatif anlamli bulunmustur. MFO’nin piyasalardaki
hareketlenmelere, bankanin fon ihtiyacina gore vb. nedenlere bagh olarak yikselmesi veya dismesi kredi
verme davranisina da bazen olumlu bazen olumsuz yansiyabilmektedir. Krediler, bankalarin karhlik
saglamadaki en 6nemli kaynaklarindan biridir. Bankalarin karliliklari diisiik oldugunda ya da yliksek oldugunda
kredi tutumlari ayni kalmaktadir. Bankalarin hedefi mevcut karlilik da faaliyetlerini siirdiirmek degil var olan
karhhigr artirarak faaliyetlerine devam etmektir. Bu ylizden karliligin kredi verme davranisi Gizerinde etkisi
olmadigini séylemek mimkdinddr.

Ayrica yabanci bankalar grubu icin kurulan modelin, yapilan testler sonucunda Ramsey-reset testi
katsayisi oraninin yiiksek cikmasi sonucu uygun olmadigi sonucuna ulasiimistir. Yani yabanci bankalarin
KOBI’lere kullandirilan krediler tizerinde degiskenlerin herhangi bir etkisinin olmadigi anlami gtkmaktadir.

Galismamizda sadece 3 degisken kullanarak mevduat ve katihm bankalari (zerinde inceleme
yapilmistir. Daha sonraki galismalarda, farkli banka kategorilerini baz alinarak veya farkl degiskenler
kullanilarak, calismayi farkli boyutlarda ele almak mimkuinddr.

Son Notlar

1. Bu calisma, 20-22 Nisan 2017 tarihlerinde Bursa’da diizenlenen 2. Lisansiistii isletme Ogrencileri Sempozyumu’nda
sunulmus, gelistirilerek makale formatina getirilmistir.

2. Bu calisma, Rabia Yetgin'in “KOBi’lere Kredi Verme Tutumu: Tiirk Bankacilik Sektérii'nde Bir Uygulama” adh
tamamlanmamis yiiksek lisans tez ¢alismasindan tiiretilmistir.
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