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Tiirk Bankacilik Sektoriinde Optimal Kredi Diizeyinin Belirlenmesi
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Ozet: Bankacilik sektériiniin ulusal ekonomi icerisinde biiyiik 6nemi vardir. Bankalar tasarruf
sahipleri ve bunu tahsis etmek isteyenlerle ekonomik kalkinma icin édiin¢ almak isteyenler arasindaki
hayati fonksiyonu saglar. Bu iki asli fonksiyon bir llkenin bankalari tarafindan etkin kullanilmazsa
ekonomik performans ciddi derecede engellenir. Bankalarin asli gérevi mevduat kabul etmek ve bu
mevduatlar direk ya da sermaye piyasasi lzerinden kredi olarak aktarmaktir. Bu ¢alismada kredi
kullandirma diizeyi ile karliik arasinda herhangi bir korelasyonun olup olmadigi tespit edilmeye
calisiimistir. Buna ek olarak optimal kredi diizeyi belirlenmeye ¢alisiimistir. Aktif kalitesini belirleyen en
iyi gésterge olan Toplam krediler / toplam aktif orani bagimsiz dedisken, net kar / toplam aktif ve net
kar / 6zsermaye oranlari ise bagimli dedisken olarak kabul edilmistir. Bu dediskenler arasinda regresyon
ve korelasyon analizi yapilmistir.
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Determination of the Optimal Level of Lending in Turkish Banking
Sector

Abstract: Banking sector has a great importance in a national economy. Banks provide the vital
function of mobilizing savings from those who have it and allocating such savings to those who wish to
borrow to invest in economic development. When these two cardinal functions are not effectively
provided by a country’s banking institutions, then its economic performance is seriously hampered.
Main duty of banks is to accept deposits and channel those deposits into lending activities, either
directly or through capital markets. In this study it is tried to determine if there is any correlation
between the level of lending and the level of profitability. In addition to that, optimal level of lending is
tried to be determined. Total lendings / total assets which is the best indicator of asset quality is
accepted as independent variable and net income / total asset (return on assets), net income / equity
(Return on equity) are accepted as dependent variable. Between those variables regression and
correlation analyse are done.
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1. Giris

Ulusal ekonominin basarisinda sermaye ve para piyasasi kurumlarinin performansi ve
yaratacagl kaynaklar blylk 6nem tasimaktadir. Bunlardan kisa vadeli fon arz ve talebini
yonlendiren bankacilik faaliyetlerinin mevduat toplama ve kredilendirme siirecinin etkin
yonetilmesi 6nem arzetmektedir.

Bankalar, ticari isletmelerin finansmani, temel finansal hizmetlerin sunumu ve 6deme
sistemlerine erisim gibi bircok olanak saglamaktadir. Son yillarda artan teknoloji diizeyinin de
etkisiyle giderek gliclenen kiiresellesme olgusu kapsaminda ulusal ve uluslararasi bankacilk
sistemlerinde bir yogunlasma sireci yasanmaktadir. Buna ilaveten bankalarin birlesme ve
devralmalarla Olgeklerini  blyuttikleri ve boylece mevcut durumlarini daha da
saglamlastirmaya calistiklari gézlenmektedir. Kiresellesmeyle birlikte finansal krizlere karsi
kirilganhklar da artmis ve etki alanlari bayimdustur.

Kar ve karhlik olgusu bir isletmenin ortaya cikis nedenlerinin en 6nemlisidir ve
isletmeler kar yarattik¢a yasarlar. Bankalar da kar amaci gliden isletmelerdir. Dolayisiyla
bankalarin karhlik performansi bir anlamda banka yonetiminin basarisini da belirlemektedir.

Bankalarin aktif blyutklGgini de goz 6niine alan en 6nemli performans gostergesi, aktif
karhlik oranidir (ROA). Bu oran, banka varliklarinin kar yaratabilmek amaciyla hangi etkinlikte
kullanildigini gostermesi nedeniyle banka yonetimine iliskin 6nemli bir etkinlik kriteri olarak
kabul edilir.

Aktif karliik orani, bankanin karliligi konusunda yararh bir gosterge olmasina ragmen,
bankanin ortaklari daha ¢ok bankaya koyduklari sermayenin karliligi ile ilgilenirler. Bu da 6z
kaynak karlilk orani (ROE) olarak ifade edilen oran yardimiyla degerlendirilir. Bu oran,
bankaya yatirilan sermayenin hangi karlilikla degerlendirildigini géstermesi nedeniyle temel
bir karllik géstergesi durumundadir.

2. Kredilendirme Politika ve ilkeleri

Bankacilik sektoriinde kredi kararlari risk, karlihk ve likidite dengesini en iyi bicimde
saglayacak sekilde olusturulur. Kredi yoénetiminde dort énemli ilke vardir. Bunlar (Coleshan, J.,
1989 );

- Riskin degerlendirilmesi,

- Karar verme,

- Riskin izlenmesi,

- Riskin kontrol edilmesidir.

Onaylanan her kredi belirli bir oranda geri 6denmeme riski tasir. Bu nedenle kredi onayi
verilirken kredi degerlemesine ek olarak kredinin vadesi ve tutari konusunda da ayrintili bir
calisma yapilmasi yerinde olacaktir.

Kredi politikasi, bankanin temel yonetim anlayisi ile kredi uygulamalarinin uyumlu hale
getirilmesi olarak tanimlanabilir. Bu tespitten yola c¢ikarak kredi tesis siirecinde gézoniinde




tutulmasi gereken ilkeler ise,glivenlik, akiskanlik, verimlilik, uygunluk ve diger ilkeler olmak
Uzere bes gruba ayrilir (Sakar, 2009)

Bankanin tahsis edecegi kredinin firmanin faaliyetleri sonucu elde edecegi gelirlerle
odeyip 6deyemeyecegi konusu glvenlik kapsaminda degerlendirilir.

Verilen kredilerin ne amacla verildigi konusu ise akiskanlik baglaminda ele alinir. Tahsis
edilecek kredinin kisa vadeli varliklara mi yoksa uzun vadeli varliklara mi yatirilacagi konusu
geri donisun likidasyonu bakimindan énem tasir. Kisa vadeli yatirrmlarda kullanilan krediler
daha cabuk nakde dontiseceginden daha makbuldir.

Bankalarin kredi tahsisinde mali analiz sonucu en yiiksek getiriyi elde etmeye calismasi
ise verimlilik ilkesini olusturur. Calismamizin asil amaci bu ilkeye hizmet etmek (izere
tasarlanmistir.

Son olarak da bankalarin kredi tahsislerinin gerek musteri portfoyl anlaminda gerekse
risk derecesi baglaminda dengeli bir dagilim yapmasi gerekliligidir.

3. Aktif Kalitesi

Turk bankacilik sisteminin karhlik performansinin analizi icin, sektériin zaman igindeki
islevsel performansinin incelenmesi gerekmektedir. islevsel performansin incelenmesinde
aktif kalitesinin karhliga etkisinin incelenmesi ayri bir 6neme sahiptir. Clinki bankalarin temel
islevi mevduati krediye donustiirme faaliyetidir. Ticari bankalarin para ve kredi piyasalarindaki
etkinligi de ilgili piyasalarda islem hacimlerinin agirhgi bu piyasalardaki hakimiyetleri, tlke
ekonomisi, sanayisi ve ticari hayatina verdigi hizmetler ile agiklanmaktadir (Takan, 2002).

Toplanan mevduatin ne kadarinin kredi olarak kullandirilacagi konusunda karlilik
oranlarinin dizeyini de dikkate almak gerekmektedir. Kredilendirmenin 6nemini daha iyi
anlamak i¢cin kredilendirme mekanizmasinin ana ekonomik degiskenler lizerindeki etkisinin de
iyi anlamak gerekmektedir (Bernanke & Kuttner, 2005).

Aktif kalitesini gosteren oranlar icerisinde en anlamli olanlardan birisi de toplam
kredilerin toplam aktif icindeki payini gésteren orandir. Bu oranin yiliksek veya diisiik olmasi
farkh bakimlardan karlilik Gizerinde olumsuz etkilere neden olabilmektedir. Bu oranin yiksek
cikmasi ki yiksek kredilendirme diizeyini ifade eder, banka agisindan yiksek kredi riski anlami
tasimaktadir ve risk-getiri dengesini bozmaktadir. Kredi riski bankacilik sektérinin karsilastigi
hem en eski hem de ¢ok boyutlu risklerdendir (Bessis, 2002). Kredi riskindeki artislar borcun
ve 6z kaynagin marjinal maliyetini arttirmaktadir. Bu sebeple krediden sorumlu birim ya da
kisilerin kredilendirme kararlarinin 6ncesinde bazi temel gostergeleri izlemeleri 6nem
tasimaktadir (Bolglin&Akgay,2005).

Diger yandan dusiik cikan aktif kalitesi orani ise bankanin ana faaliyet konusundan
uzaklastiginin ve reel sektéri fonlama imkanini kaybettiginin veya bliylk bir 6deme glclugi
icerisinde oldugunun bir gostergesi olarak degerlendirilir. Bankalarin para ve kredi
piyasalarindaki etkinligi, tasarruf sahipleri ve yatirimcilar arasindaki finansal aracilik islevini
yerine getirebilmesi, toplanan tasarruflarin verimli alanlara yonlendirilmesi olarak
tanimlanabilir. Bankalarin mevduat gereksinimlerini ylksek maliyetlerle karsilamamalari igin
aktif yonetiminde etkin olmalari gerekmektedir(Mishkin, 2010). Bu nedenle kredilendirme




faaliyeti ve daha da 6nemlisi kredilendirmenin optimal diizeyinin ne olacagl sorusu 6nem
tasimaktadir.

4. Karlilik Olgusu ve Karhlilik Oranlari

Karhlik gostergesi bir bankanin finansal saglamligi, faaliyetlerinin etkinligi yonetimin
basarisi gibi konularda bilgi vermektedir. Bankalarda karliigin mevcut ve gelecekteki
gorinimiini belirleyen en dnemli unsur net faiz marjlaridir ( Miller&Van Hoose, 2004). Banka
karhhginin distk olmasi durumunda yeni plasmanlar icin kaynak yaratamamasi s6z konusu
olacaktir. Ayrica banka gelirlerinin tek bir kaynaga bagimli olmasi, riin yelpazesini
genisletememesi bankanin nakit akimlari Gzerinde risk unsurlarinin yiiksek olmasi sonucunu
yaratacaktir. Karhhgin o6lglilmesinde bankanin karhhk egilimi, karhhk kalitesi ve
surdarilebilirligi, kazanglarin piyasa riskine duyarliligl, 6zsermayenin diger risk unsurlarindan
dogan zararlarini karsilayabilme (solvency risk) yetenegi dikkate alinmaktadir. Faiz oranlarinin
mevduat sahipleri tarafindan oldukca yiiksek kabul edildigi ortamlarda, karlilik oranlari
bakimindan bankalarin asirt mevduat toplamaktan kaginmalari daha cazip olabilmektedir
(Bhattacharya & Boot, 2004 ).

Kiresellesme olgusunun beraberinde getirdigi yogun rekabet ortaminda bankacilik
faaliyetinin performansini ve bankalarin finansal sistem icerisindeki pozisyonlarinin
saglamhigini dlcebilecegimiz 6nemli oranlardan ikisi toplam aktif karlihgi ve 6zsermaye karhligi
oranlardir.

Aktif karlilik orani (ROA) bir bankanin hangi etkinlikte faaliyetlerini ytruttigine iliskin
bir olctttir. Bu tanima gore, aktif karlihk oraninin mimkin oldugunca yliksek olmasi
arzulanir. Bankanin ortaklari, sahip olduklari bankanin iyi yonetilip yonetilmedigini gérebilmek
icin karliliga iliskin bir 6lcut niteligindeki aktif karhlik oranini (ROA) kullanabilirler. Aktif karlihk
oranli, bir liralik varlik basina ne kadar net kar elde edildigini gosteren performans olgltidur
ve

Net Kar

ROA= —————
Aktif Toplami

seklinde hesaplanir.

Banka sahiplerinin esas ilgilendikleri konu, bankaya yaptiklari yatirimin getirisidir.
Ortaklarin servetlerinin finansal agidan bugiini ve geleceginin ifade eden bu bilgi bir diger
karlihk 6lciti olan 6z sermaye karhlik orani (ROE) ile elde edilebilir. Oz sermaye karlilik orani,
bir liralik 6z kaynak icin elde edilen net kari gésteren karlilik 6l¢ttiddr.

Net Kar
ROE= —M
Ozsermaye

Yukarida tanimlanan bu iki oran birbirinden bagimsiz gibi gériinmelerine karsin, aslinda
direkt olarak birbirleriyle iliskilidirler. Aktif karhlik orani (ROA) ile 6zsermaye karlihk orani
(ROE) arasindaki bu baglanti 6zsermaye carpani (EM) adi verilen bir oran araciligl ile
kurulmaktadir.




Aktif Toplam1
M_

Ozsermaye

Buna gore, 6zsermaye karlilik orani;; ROE = ROA x EM biciminde de ifade edilebilir.
5. Arastirmanin Amaci

Calismaya konu olan veri seti genis bir araligl kapsamaktadir. 1960 yilindan gliniimiize
kadar 1979 yili ekonomik darbogazi, 1994, 2000 Kasim ve 2001 Subat krizleri slphesiz
bankacilik sektorliini de derinden etkileyen vyillar olmustur. S6zi edilen her bir kriz
doneminde bankacilik sisteminin etkilenmesi ayri bir calisma konusu olacak kadar ayrintihdir

Calismanin amaci donemler itibariyla kredilendirme diizeyindeki dalgalanmanin analiz
edilmesi degil, aktif kalitesinin en 6nemli géstergelerinden biri olan Toplam Krediler\Toplam
Aktifler oraninin, Net Kar\ Toplam Aktifler ve Net Kar\ Ozsermaye oranlari lizerindeki etkisi ve
buna ek olarak global anlamda optimal kredilendirme diizeyinin belirlenmesi ve bu diizeyin
saglandigi yillarin tespit edilmesidir.

6. Materyal ve Yontem

Calismada 1960- 2010 vyillari arasi Toplam Krediler\Toplam Aktifler oraninin, Net Kar\
Toplam Aktifler ve Net Kar\ Ozsermaye oranlari {izerindeki etkileri ve buna ek olarak optimal
kredilendirme dizeyi belirlenmeye calisiimistir. Aktif kalitesini ifade eden Toplam Krediler/
Toplam Aktif orani bagimsiz degisken, Net kar / Top. Aktif ve Net Kar/ Ozsermaye oranlari
bagimli degisken olarak degerlendirilmistir. Calismada panel veri regresyon teknigi
kullanilmistir. Panel veri, tiirdes zaman serilerinin genis zaman dilimlerini kapsayacak bi¢cimde
olgcimlerini icerir (Baum, 2006). Veri seti Tirkiye'de faaliyet gosteren ve sistem icerisindeki
tim bankalarin verilerinden olusturulmus bilgisayar programi yardimiyla ekonometrik ciktilari
alinmistir. Veriler, Turkiye Bankalar Birligi'nin resmi sitesinden alinmistir (tabloda yer almayan
2008 ve 2009 verileri gérismelerle elde edilmistir (http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Yayinlar/
Dokumanlar/tbb50yil.pdf, 07.10.2011).

7. Uygulama

Cahsmanin ekonometrik sonug ciktilari asagida 6zetlenmistir. (Baltagi, 2008)l

Tablo 1- Tanimlayici istatistik Tablosu

Min. Max. Ortalama Std. Sapma. Carpikhk Basiklik
Statistic | Statistic | Statistic | Std. Hata Statistic Statistic | Std. Hata | Statistic | Std. hata
Aktif Kalite | 21,00 61,80 | 42,4410 | ,91452 9,37104 -,255 ,236 -,511 ,467
Aktif Kar. -6,60 5,00 1,2419 | ,16594 1,70038 -1,636 ,236 5,413 ,467
Ozserm.Kar. | -89,80 92,10 | 15,4495 | 2,7747 28,4324 -,933 ,236 3,949 ,467

WUygu/aman/n 6n ¢alismasinda ilgili kaynaktan yararlaniimistir.




Sonug ciktisinda Aktif kalitesi ortalamasi 42,44, net kar\toplam aktif oraninin ortalamasi
1,2419 ve net kar\ toplam 6zsermaye ortalamasi 15,4495 olarak bulunmustur. Aktif kalitesi ve
karliik rasyolari arasinda korelasyon katsayilari tespit edilmis olup, korelasyon katsayisi
anlamh bulunmustur. Aktif kalitesi ve net kar\toplam aktifler arasindaki iliskinin %29 oldugu,
aktif kalitesi ve net kar\toplam 6zsermaye arasindaki iliskinin %25,2 oldugu tespit edilmistir.

Tablo 2- Degiskenler arasi Korelasyon Matrisi

Aktif Ozsermaye
Kalitesi Aktif Karlihk Karllik
Aktif Kalitesi 1,000 ,290 ,252
Aktif Karhlik ,290 1,000 ,947
Ozserm. Karl. ,252 ,947 1,000

Tablo 3- Aktif Kalitesi ve Net Kar\Toplam Aktif Model Ozeti ve Parametre Tahminleri
Esitlik Model Ozeti Parametre Tahminleri
R Kare F dfl | df2 | Sig. | Sabit bl b2 b3

Dogrusal ,084 9,475 1 |103|,003 | -993 ,053
Logaritmik | ,122 | 14,308 | 1 | 103 | ,000 | -7,966 2,474
Inverse ,158 19,384 | 1 | 103 |,000| 3,797 | -102,410
Karesel ,286 | 20,427 | 2 | 102 | ,000 | -12,949 ,664 -,007
Kibik ,286 | 13,497 | 3 | 101 | ,000 | -14,193 ,762 -,010 | 2,00E-005
Bagimsiz Degisken: Aktif Kalite Bagimli Degisken: Aktif Karlilik

Ug degiskene ait regresyon analizleri yapilmis olup, aktif kalitesinin karlilik rasyolari
Uzerindeki etkisi ortaya konulmustur. Regresyon denklemi olusturularak en yiiksek korelasyon
katsayisina sahip olan kuadratik (karesel) esitlik olusturulmustur.

Egim= 0,053 olup, sabit ise -0,993 tiir. Egimin pozitif olmasi aktif kalitesi degerinin
18,74 degerinden daha yuksek oldugu degerlerde aktif kalitesi arttikca net kar\toplam aktif
oraninin da arttigini gostermektedir. Aktif kalitesinin 18,74 degeri net kar\toplam aktif
degerini sifir yapan noktadir.

En Yiiksek R Kare kuadratik (karesel) ve kibik esitlikler olup degeri 0,286‘dir. Burada
anlamli olmasi nedeniyle kuadratik esitlik dikkate alinmistir.

Y= -12,949 + 0,664X - 0,007X? r=0,535

Karesel denklemin korelasyon katsayisi dogrusal denklemden daha fazla oldugu igin
denklem dogru esitlik olarak ele alinacaktir.

Y= Net Kar\Toplam Aktif
X=Aktif Kalitesi= Toplam Krediler / Toplam Aktif

Karesel esitligin tlrevini alip sifira esitledigimiz zaman aktif kalitesinin degerinin 47,43
olmasi durumunda Net Kar\Toplam Aktif orani maksimum olacaktir. Esitlige gore 47,20
degerine sahip 2007 yili 2. dénemi (Haziran) ve 47,50 degerine sahip 1983 yili belirlenen
degere en yakin degere sahip donemlerdir.




Tablo 4- Aktif Kalitesi ve Net Kar \ Ozsermaye Model Ozeti ve Parametre Tahminleri

Esitlik Model Ozeti Parametre Tahminleri
R Kare F dfl | df2 | Sig. sabit bl b2 b3

Dogrusal ,063 6,976 1 |103 |,010 | -16,981 ,764
Logaritmik | ,091 |10,330 | 1 | 103 |,002 | -117,647 35,766

Inverse ,117 | 13,614 | 1 | 103 |,000 | 52,124 | -1470,156

Karesel ,214 | 13,849 | 2 | 102 |,000 | -189,434 9,579 -,107

Kabik ,214 9,143 3 101 |,000 | -193,412 9,894 -,115 | 6,39E-005
Logistic(a) . . . . . ,000 ,000

Bagimsiz Degisken: Aktif Kalite Bagimh Degisken: Osermaye Kar.

Yine burada anlam derecesi yiksek olan ve uygulama kolayhg nedenleriyle karesel
esitlik dikkate alinmistir.

Y= -189,434 + 9,579X - 0,107X? r=0,4626

Korelasyon katsayisi dogrusal denklemden fazla oldugu icin karesel denklem dogru
esitlik olarak ele alinacaktir.

Y= Net Kar\Ozsermaye
X=Aktif Kalitesi= Toplam Krediler / Toplam Aktif

Egim= 0,764 olup, sabit=-16,981’dir. Egimin pozitif olmasi aktif kalitesi degerinin 22,11
degerinden yiksek oldugu degerlerde aktif kalitesi arttikca net kar\ 6zsermaye oraninin da
arttigini gostermektedir. Aktif kalitesinin 22.11 degeri esitligi sifir yapan dizeydir. Aktif
kalitesinin degerinin 44,76 olmasi durumunda ise Net Kar\Ozsermaye orani maksimum
olacaktir. 2006 yili 3. donemi (Ekim) ve 2006 yili 4. donemi (Aralik) belirlenen degere en yakin
sonuclara sahip donemlerdir. Bu donemlerin disinda optimal kredilendirme diizeyinden ¢ok
uzak kalindigi gérilmektedir.

8. Sonug

Operasyonel anlamda verimlilik, aktif karhligi Gizerinde en 6nemli belirleyicilige sahip
degisken konumundadir. Bu nedenle, faiz disi giderlerini sinirlayabilen, maliyetlerini etkili bir
sekilde yonetebilen bankalar, karlilik performansinda avantajli pozisyona sahip olmaktadir.
Operasyonel verimlilikten sonra, 6zellikle kredi riskinin etkin bir sekilde yonetilmesi, aktif
karhhg bakimindan énem tasimaktadir. Kredi riskini etkin bir bicimde yoneten bankalarin,
takipteki alacaklari icin ayirmis oldugu karsilik giderleri daha disik olmakta ve karlilik
performanslari olumlu etkilenmektedir. Glgli 6zkaynak yapisina sahip bankalarin, muhasebe
etkisi ile fonlama maliyeti daha distk olmakta, glicli 6zkaynak yapisi yiksek karlihga katki
saglamaktadir.

Bir isletmenin en azindan orta vadede faaliyetini siirdiirebilmesi icin kar elde etmesi,
icsel kaynak yaratma yoluyla 6zsermayesini arttirmasi, sahip ya da ortaklarina yatirimlari
karsihg bir gelir saglamasi gerekir (Akgig, 2007). Bu durum da 6zsermaye karliliginin ne denli
onemli oldugunu vurgulamasi bakimindan 6nem tasimaktadir.




Calismanin ekonometrik analizi sonucunda bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda
anlamliik derecesi bakimindan kuadratik(karesel) bir iliski tespit edilmistir. Bu iliskinin
Ozetinde aktif kalitesi ile toplam aktif karliligi arasinda % 28,6 oraninda korelasyon
gorlalmastir. Aktif kalitesi ile 6zsermaye karlilig arasinda ise bu korelasyon % 21,4’ddr.

Kredilendirme dizeyi ile karlilik oranlari arasinda ¢ok yiliksek olmayan ancak ihmal de
edilemeyecek derecede bir bagimhlik oldugu bu korelasyon oranlari ile acik¢a goriilmektedir.

Elde edilen en yiksek anlamhlik derecesinin karesel model ile elde edilmesi bize
optimal kredi diizeyini belirlemememiz konusunda da isik tutmaktadir. Karesel esitligin
olusturulmasi ve tilirevinin sifira esitlenmesi sonucunda optima kredi dizeyleri de elde
edilebilmektedir. Bu analiz sonucunda da bankacilik faaliyetlerinin en 6nemli karar ve
uygulamalarindan biri olan kredilendirme dizeyinin biyilk bir oranda optimal diizeyden uzak
oldugu ancak 1983, 2006 (3. ve 4. ¢eyrek), 2007 (2.ceyrek), donemlerinde optimal diizeye son
derece yakin degerler elde edildigi gérilmdistdr.

Tirk bankacilik sektor, yiksek aktif karlihigina sahip, net faiz marjinin yiksek oldugu,
aktiflerinden yiksek oranda faiz disi gelir elde eden bir sektordiir. Net faiz geliri ana gelir
kalemi olup, gelirlerini yeterince cesitlendirememektedir. Net faiz marjinin bilesenleri
incelendiginde, karsilik giderlerinin marjdaki etkisinin fazla oldugu gorilmektedir. Bu durum,
kredi riskinin faiz marjlarindaki yliksekligi etkileyen 6énemli bir degisken oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu sonuctan yola cikarak kredi riski yonetimi kapsaminda optimal kredi diizeyi
analizlerinin kredi riski Gzerindeki etkisini gozardi etmemek gerekir. Uygulama sonucundan da
gorilebilecegi gibi optimal kredi diizeyinin saglandigi donemler azinlikta olup, genel itibariyla
kredilendirme faaliyetlerinin, kredi risk - getiri dengesine bakilmaksizin yirttuldtgui
anlasiimaktadir.
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